situacion econdtmica nacional

SECTOR REAL

Seguln el Instituto Nacional de Estadistica (INEI), en el
mes de octubre la produccién nacional se incrementé

PBI por sectores
En variaciones porcentuales

2007-2006
en 10,4%. Esta fue la tasa de crecimiento mas alta en el Sectores “Jui Ago  Sep  Oct Ene-oct
afo, con lo cual se registraron 76 meses de crecimiento ;\eg:::’ecuam :Z:; :g:z I;? _;‘:c') i:g
continuo. Asi, en el periodo enero-octubre la actividad Minerfa e hidrocarburos 19 35 84 74 L
productiva se incrementé en 8,4% con respecto al mis- EZ:::ZT;?:Y g :('):j ?; Z:Z ';:(2) 'g:g
mo periodo del ano anterior. Construccién 252 147 108 199 16,1
Comercio 11,5 8,4 12,3 12,5 10,2
Otros servicios 7.8 8,1 10,1 9,3 9,0
Producto bruto interno (PBI) Derechos a la importacién 8,9 3,4 3,8 7.9 6,9
En variaciones porcentuales y otros impuestos
Mensual Acumulada ¥ Anualizada ¥ PBI 8,4 6,5 8,8 10,4 8,4
Junio 7,2 8,1 8,2 Fuente: INEI
Julio 9,5 8,3 8,3 1/ Incluye servicios gubernamentales y otros servicios.
Agosto 6,9 8,1 8,0
Septiembre 9,1 8,2 8,2
Octubre-07 10,4 84 8,3 Segun el INEI, durante el periodo enero-octubre todos

Fuente: INEI

1/ Respecto a similar mes del aio anterior.

2/ Respecto a similar periodo del afio anterior.

3/ Ultimos 12 meses respecto a similar periodo del afio anterior.

Nota: Estimacién basada en el indice mensual de la produccién nacional.

Segun el Banco Central de Reserva (BCRP), el hecho de
que la produccién se haya expandido durante el periodo
enero-octubre se debe al buen desempefo de todos
los sectores econdémicos. Los que presentaron mayor
dinamismo fueron los sectores no primarios, con un
crecimiento de 12,3%; entre ellos destacaron la manu-
factura no primaria (17,8%) y la construccion (19,9%).
La produccién primaria, por su parte, se incrementd
en 1,2%.

El dinamismo de la produccién se relaciona con el ma-
yor crecimiento de la demanda interna, que para el
periodo enero-noviembre se incrementé en |1,3%. El
consumo interno siguié una tendencia creciente gracias
al dinamismo del empleo y a la expansion de los crédi-
tos de consumo. Mientras, la inversién privada contintio
creciendo, lo cual se reflejé en el mayor consumo in-
terno de cemento (19,3%) y de las importaciones de
bienes de capital (58,7%).

los sectores econdmicos incrementaron su produc-
cion. Destacaron manufactura (10,6%), construccion
(16,19%), comercio (10,2%) y otros servicios (9%), que
en conjunto contribuyeron con 7,3% al crecimiento re-
gistrado en dicho periodo (8,4%).

Agropecuario

Produccién del sector agropecuario
En variaciones porcentuales

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 20072006

Jul Ago Sep Oct Ene-oct
Agropecuario -39 -4,2 1,6 4,1 2,0
Agricola -8,8 -9,9 0,3 4,1 1,0
Cana de azlcar 21,5 18,6 16,9 10,2 15,9
Café -16,4 -32,8 -28,2 69,7 -15,0
Arroz cascara -45,4 -53,7 9,2 11,0 2,8
Papa -39,1 33,8 29,2 33,1 4,5
Maiz amarillo duro -9,5 10,9 - 33,1 45
Algodén 23,8 -81,0 -29,7 -24,3 0,7
Pecuario 3,0 2,2 2,8 45 33
Aves 3,1 2,4 3,7 57 3,7
Leche fresca 3,3 4,1 56 7,2 42
Fuente: INEI

Segun el INEI, entre enero y octubre del 2007 el sector
agropecuario mostré un incremento de 2,0%, debido
tanto al incremento de la produccién pecuaria (3,3%)
—que contribuyé con |,4%— como, en menor medi-
da, al de la produccién agricola (1%), que contribuyé
con 0,6% al crecimiento del sector.
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El crecimiento registrado en el subsector agricola
(1%) fue explicado por la mayor produccién de cafa
de azucar (15,9%), papa (4,5%), arroz cascara (2,8%),
esparrago (8,7%), alfalfa (1,79%), cebolla (12%), maiz
amarillo duro (4,1%), arveja grano verde (15,7%), yuca
(2,3%), uva (4,7%), limén (12,4%) y platano (2,2%),
lo que fue parcialmente contrarrestado por la menor
produccién de café (-15%), mango (-509), maiz cho-
clo (-4,9%), cebada grano (-7,4%) y naranja (-5,3%),
entre otros.

La produccién agricola fue afectada por una serie de
problemas climaticos que generaron menores rendi-
mientos y mayores periodos vegetativos. Segun el INEI,
el drea sembrada en la presente campafa (agosto-octu-
bre 2007) registrd una reduccién de 3,0% con respecto
a la campana anterior. Esto se debié a varios factores:
la menor siembra de maiz amilaceo y de papa, por el
retraso en el periodo de lluvias en la sierra; la poster-
gacion de la siembra de algoddn en rama, ante la pre-
sencia de temperaturas frias inusuales; y la postergacion
de la siembra de arroz, como consecuencia del retraso
en la disponibilidad de tierras en Arequipa, asi como de
la inestabilidad del caudal de los rios en Loreto. Otros
productos que se vieron afectados fueron el maiz ama-
rillo duro, el tomate y el trigo.

El desempeiio del subsector pecuario se explicé por el
incremento en la produccién de aves (3,7%), huevos
(6,9%), leche fresca (4,2%), vacunos (2%) y porcinos
(2,3%).

Pesca

Produccién del sector pesca
En variaciones porcentuales

2007-2006
Jul Ago Sep Oct  Ene-oct
Consumo directo -4,1 -5,6 -14,8 -3,18 5,8
Congelado -17,3 -19,7 -21,6 -0,66 6,38
Enlatado -15,7 -27,0 -43,6 -6,15  -20,19
Fresco 24,0 21,0 -2,6 -5,1 9,98
Curado" -20,5 52,1 -0,7 -10,76 17,18
Consumo industrial -37,3 -52,8 -16,0 -40,61 0,51
Anchoveta -37,3 -54,1 -1,6 40,19 0,6
Otras especies - 100,0 -100,0 -100  -96,33
Pesca continental -54 -3,2 -4,5 -3,94 4,17
Total -6,7 -5,6 -13,7 -3,9 4,7

Fuente: INEI

I/ El curado hace referencia a los procesos para preservar o dar sabor a la carne de
pescado anadiéndole una combinacién de de sal, az(car y nitrato o nitrito. Por ejemplo,
pescado salado.

Segln el INEI, durante el periodo enero-octubre de
2007 la produccién pesquera crecié en 4,7% con res-
pecto a similar periodo de 2006. El crecimiento regis-
trado se debié al mayor desembarque de especies des-
tinadas al consumo humano directo (5,8%), rubro en el

que destacd la extracciéon de especies para el consumo
en estado fresco —liza, jurel, cojinova, tollo, cachema,
entre otros—, congelado —ijurel, calamar, langosti-
no, concha de abanico y «otros mariscos»— y curado
—mariscos Y jurel, entre otros—. Otro factor que ex-
plica el crecimiento fue el ligero incremento de la pro-
duccién industrial (0,5%), en la que destacé la mayor
captura de anchoveta (0,6%), especie destinada a la
fabricacion de aceite y harina de pescado.

Asimismo, la pesca continental registré un crecimiento
de 4,2%, producto de la mayor extraccién de especies
para el curado (36,6%). Este crecimiento fue parcial-
mente compensado por la menor extraccion de espe-
cies para el consumo en estado fresco (-12,9%).

Mineria e hidrocarburos

Produccién del sector mineria e hidrocarburos
En variaciones porcentuales

2007-2006
Jul Ago Sep Oct  Ene-oct
Mineria e hidrocarburos 1,9 3,5 8,4 7,4 L1
Mineria 1,8 4,4 8,9 6,6 0,5
Cobre 17,1 35,0 28,7 28,9 16,8
Zinc 333 7,0 153 1,7 22,9
Oro -22,7 18,9 -89 -I,7 -202
Plata 05 4,0 17,9 4,1 1,5
Hierro 33 0,7 -0,1 24,4 59
Plomo 7,5 58 13,9 34 6,9
Hidrocarburos 2,3 -4,1 3,9 15,1 6,3
Petréleo crudo -4,7 -13,0 -2,9 79 -1,2
Gas natural 34,1 357 32,9 45,0 48,4

Fuente: INEI

De acuerdo con el INEI, entre enero y octubre de 2007
la produccién del sector mineria e hidrocarburos re-
gistré un incremento de |,19% con respecto al mismo
periodo del ano anterior. Dicho resultado se debié al
continuo crecimiento de la produccion de hidrocarbu-
ros (6,3%) y a la recuperacién de la produccién mine-
ro-metalica (0,5%) observada a partir de julio.

El desempeno del subsector hidrocarburos se explicd
por el crecimiento sostenido de la extraccién de gas na-
tural (48,4%), debido a la mayor demanda por parte de
las empresas generadoras de electricidad, las empresas
industriales, los gaseocentros y los hogares. Sin embar-
go, la produccién de hidrocarburos liquidos disminuyé
(-1,2%), lo que se reflejé en la menor actividad pro-
ductiva de los principales operadores —Pluspetrol Pert
Corporation, Petrotech, entre otros—.

El crecimiento del subsector minero-metalico se sus-
tentd principalmente en la mayor produccion de zinc
(22,9%), cobre (16,8%) y, en menor medida, plata
(1,5%), estano (1,5%), plomo (7%) y hierro (6%). Esto
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fue parcialmente contrarrestado por la menor produc-
cién de oro (-20,29%) y molibdeno (-7,4%)

Asimismo, las exportaciones de productos mineros
mantuvieron una tendencia al alza, lo cual se reflejé en
el incremento de su valor, que registré un crecimiento
de 20,7% debido, principalmente, a las mayores ven-
tas de cobre y zinc. Este crecimiento se enmarca en un
contexto favorable caracterizado por el incremento en
la cotizacién internacional de los metales.

Manufactura

Evolucién de la produccion manufacturera
En variaciones porcentuales anualizadas

Fuente: Ministerio de la Produccién

Segln el INEI, durante el periodo enero-octubre de
2007 la produccién manufacturera registré un creci-
miento de 10,6% con respecto al mismo periodo de
2006. Dicho resultado se debié a la mayor produccién
del subsector fabril no primario (13,1%), el cual fue
compensado parcialmente por la menor produccién de
manufactura primaria (-1,29).

El crecimiento del subsector fabril no primario se sus-
tenté en la mayor produccién de bienes de consumo
(13,6%) —destacaron los productos elaborados con
frutas, legumbres y hortalizas (53,5%); los muebles
(25,2%); otras industrias manufactureras (40,8%); y los
jabones, detergentes, productos de limpieza y tocador
(23,2%), entre otros—, bienes intermedios (12,1%)
—sobresalieron los productos metdlicos para uso es-
tructural (29,3%) y los productos de arcilla y cerami-
ca no refractaria para uso estructural (21,9%), entre
otros— Y bienes de capital (28,8%) —Ilos mas impor-
tantes fueron los motores generadores y transforma-
dores eléctricos (25%), los aparatos de distribucién
y control de energia eléctrica (26,1%), las motocicle-
tas (64,2%) y las bombas, compresoras, grifos y valvu-
las (9,6%)—.
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La contraccion del subsector fabril primario se explicé
principalmente por la reduccién en la produccién de
metales preciosos y no ferrosos en (13%), la cual fue
contrarrestada parcialmente por el incremento de la
produccion de carne y productos carnicos (3, %), pro-
ductos de refinacién de petréleo (3,2%), de refinacion
de azicar (14,6%), y harina y conservas de pescado
(3,1%).

INDICADORES INDIRECTOS
DEL NIVEL DE ACTIVIDAD

Venta de cemento

Seguln la Asociacién de Productores de Cemento (Aso-
cem), entre enero y noviembre de 2007 el despacho
total de cemento alcanzé un saldo de 5.602 millones
de toneladas, lo cual significé un incremento en 6,6%
con respecto a similar periodo de 2006, mientras que el
despacho de cemento nacional y la produccién de ce-
mento se incrementaron en 14,7% y 3,4%, respectiva-
mente. Por otro lado, la exportacién de cemento total
disminuy6 (-52,3%).

Ventas totales de cemento
En miles de TM

= = m g e g m = 0 ==
Fuente: ASOCEM

Asimismo, de acuerdo con el Banco Central de Reserva
del Pert (BCRP), el crecimiento anual del sector cons-
truccién durante el tercer trimestre del afio 2007 fue de
16,4%, ligeramente menor que el del segundo trimes-
tre (20,19) y superior al registrado en 2006 (14,8%).
Para el afio 2007, el reporte de inflacién de septiembre
del BCRP proyecté un crecimiento para el sector de
16%, y para el 2008, un crecimiento de 12%.
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El dinamismo del sector construccién (sector no prima-
rio) se debe a la mayor actividad de autoconstruccion,
dados los mayores niveles de empleo y de ingresos de
la poblacién, asi como de las mayores inversiones en
plantas industriales y nuevos locales comerciales.

Produccién de energia

De acuerdo con el Comité Econémico del Sistema Inter-
conectado Nacional (COES-SINAC), durante el periodo
enero a noviembre de 2007 la produccién total acumu-
lada de energia registré un crecimiento de 10,3% con
respecto al mismo periodo del afio anterior. Asimismo,
en noviembre, la produccién hidraulica —que represen-
ta 63,9% de la produccién total— disminuyé en 5,7%,
mientras que la produccién de energia térmica —que re-
presenta 36, | %— aument¢ significativamente en 51,5%
en comparacion con el mismo mes del afio anterior.

Produccién de energia por empresa

Ene-nov Participacién

_Empresa 2006 2007 Var. % (%)

ELECTROPERU S. A. 6.789,7 6.556,3  -34 29,0
EDEGELS. A  A. 5.698,4 7.1445 254 316
Energia del Sur S. A. 1.757,9 2.1509 224 9.5
EGENOR 1.749,7 25722 47,0 11,4
TERMOSELVA 1.056,6 1.0520 -04 4,7
Otros 3443,15  3130,75 9,1 13,8
Produccién total GWh  20.495,5 22.606,7 10,3 100,0

Fuente: COES - SINAC

Por otro lado, segiin el COES-SINAC, en noviembre el
costo marginal ponderado de produccién fue de 0,0295
doélares por kwh, lo que representa una reduccién de
27,3% con respecto a noviembre de 2006.

EMPLEO

Tasa de ocupacién
Tasa de ocupacién
Personas ocupadas sobre PEA

1Illlllrllll|lllrlillll

Fuente: EPE - INEI

Segun la Encuesta Permanente de Empleo (EPE), du-
rante el mes de noviembre de 2007, la PEA ocupada
de 14 y mas afios de edad alcanzé los 3.892 millones de
personas, registrando una reduccién de 2,3% con res-
pecto al mismo mes del afio anterior. Por otra parte, la
tasa de ocupacion de Lima Metropolitana fue de 92, 1%,
lo que significé un aumento de 0,7% respecto al mismo
mes del afo 2006.

Empleo por sectores

Empleo por sector econémico
En variaciones porcentuales anualizadas |/

-
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Fuente: EPE - INEI
|/ El sector servicios incluye actividades como restaurantes y hoteles, transportes y
comunicaciones, sector publico, etcétera,

Segun la EPE, en noviembre el empleo se incrementé
en el sector construccidon (9,7%), y se experimenta-
ron reducciones en los sectores manufactura (-9,8%),
comercio (-6,6%) y servicios (-0,2%) con respecto a
noviembre de 2006.

SECTOR MONETARIO Y
BANCARIO

Tasa de interés

Segun el Banco Central de Reserva del Pert (BCRP), al
2 de enero de 2008 el promedio de la tasa de interés
interbancaria en moneda nacional se ubicé en 5,0%.
Este resultado es ligeramente superior al promedio re-
gistrado en diciembre de 2007 (4,99%), luego de que
se decidiera mantener la tasa de interés de referencia
para el mercado interbancario en 5,0% desde octubre
de ese afo, en la medida en que el BCRP no preveia
un incremento de las expectativas de inflacion ni un
crecimiento de la demanda por encima de la capacidad
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productiva de la economia. A enero de 2008, el BCRP
ha incrementado la tasa de referencia de 5% a 5,25%.

Corredor de tasas de interés referencial
En puntos porcentuales
-

- _l_l_

B PP

Fuente: BCRP

A diciembre de 2007, la tasa de interés activa en mone-
da nacional (TAMN) se situé en 22,3%, mientras que la
tasa de interés pasiva en moneda nacional (TIPMN) se
ubicé en 3,3%. Por otro lado, a la misma fecha, la tasa
de interés activa en moneda extranjera (TAMEX) se si-
tué en 10,5%, mientras que la tasa de interés pasiva en
moneda nacional (TIPMEX) se ubicé en 2,5%.

Liquidez y emisién primaria

Segin el BCREP al 30 de noviembre la liquidez en mone-
da nacional del sistema financiero' alcanzé un saldo de
155.146 millones de nuevos soles, registrando un cre-
cimiento de 31,5% con respecto al mismo periodo del
afo anterior, producto de la mayor liquidez en moneda
extranjera (22,6%) y en moneda nacional (41%).

Evolucién de la liquidez del sistema financiero
En variaciones porcentuales anualizadas

-

—=— I

—
- o
-
-
-

-= --.-.-r-l-l=--.-.- r-.-

Fuente: BCRP

I Segin el BCRP el sistema financiero peruano estd compuesto
por las siguientes instituciones bancarias y no bancarias: el Banco
Central de Reserva del Per(, el Banco de la Nacién, entidades
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Por otro lado, al 30 de noviembre, la liquidez en mo-
neda nacional del sector privado? alcanzé un saldo de
42.587 millones de nuevos soles, lo que representa un
incremento de 5,3% con respecto al mes anterior y un
crecimiento acumulado de 40,2% con respecto a no-
viembre de 2006. Esto se debié al crecimiento de los
principales instrumentos, entre los que destacaron el
incremento de los depésitos a plazo, 14,3% mensual y
75,6% acumulado.

Si se toma en consideracion la evolucién de la liquidez
por institucién financiera, destaca el incremento de la
o ias —7.8%

liquidez de las empresas bancarias —7,8% mensual
52,9% acumulado—, lo que a su vez se debi6 a los ma-
yores depositos de personas juridicas —9,9% mensual
y 63,4% acumulado— y naturales —4,3% mensual y
37,6% acumulado—.

A la misma fecha, la liquidez en moneda extranjera del
sector privado alcanzé un saldo de 12.903 millones de
délares, registrando un crecimiento mensual de 3% y
un crecimiento acumulado de 18,8% con respecto al
mismo mes del afo anterior. Esto se debié a la mayor
captacion de las empresas bancarias, en la que resalta
el incremento de depésitos a plazo, 6,4% mensual y
17,7% acumulado.

Asi, en noviembre, el coeficiente de dolarizacién de la
liquidez disminuyé en 1,24% con respecto a octubre
y en 1% con respecto a noviembre de 2006, debi-
do al mayor incremento de los depdsitos en moneda
nacional.

Al 22 de diciembre, el saldo de la emisién primaria
fue de 17.152 millones de nuevos soles, registrando-
se un incremento de 10,2% con respecto al cierre de
noviembre, equivalente a 1.590 millones de nuevos so-
les. Este aumento se produjo, sobre todo, por las ma-
yores compras de moneda extranjera en mesa de ne-
gociacion (2.541 millones de nuevos soles), lo que fue

bancarias, empresas financieras, cooperativas de ahorro y crédi-
to, cajas municipales, cajas rurales, empresas de arrendamiento
financiero, companias de seguros, Corporacién Financiera de De-
sarrollo (Cofide), fondos de pensiones, entidades de desarrollo de
la pequena y micro empresa (Edpymes) y fondos mutuos.

2 El sector privado no financiero esta compuesto por las siguientes
instituciones bancarias y no bancarias: el Banco Central de Reser-
va del Perd, el Banco de la Nacién, empresas bancarias, el Banco
Agropecuario, la banca de fomento en liquidacién, empresas fi-
nancieras, cooperativas de ahorro y crédito, cajas municipales y
cajas rurales.
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parcialmente contrarrestado por las ventas de délares
al sector publico para el servicio de la deuda externa
(595 millones de nuevos soles), las colocaciones netas
de certificados de depésitos del BCRP (523 millones de
nuevos soles), asi como los mayores depésitos del sec-
tor publico (67 millones de nuevos soles) y overnight
del sistema financiero (28 millones de nuevos soles).

Al 30 de noviembre, el multiplicador monetario —liqui-
dez del sector privado en moneda nacional entre emi-
sién primaria— registré un incremento de 3% con res-
pecto al mes anterior y un crecimiento acumulado de
8% con respecto a noviembre de 2006. El incremento
del multiplicador se debié tanto a la disminucién de la
tasa de preferencia por circulante —entre liquidez en
moneda nacional del sector privado— de 3% mensual y
7,5% acumulada, como a la reduccién de la tasa media
de encaje, de 3,6% mensual y 10,19% acumulada.

Inflacién

Inflacion e inflacién subyacente
En variaciones porcentuales mensuales
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Fuentes: INEl y BCRP

Segln el BCRP la inflacién —variacién del indice de pre-
cios al consumidor en Lima Metropolitana— del mes de
diciembre fue de 0,45%, con lo cual la inflacién anual
fue de 3,93%, ubicandose por encima del rango supe-
rior establecido por el BCRP (2% mas menos %), lo
cual fue consecuencia, fundamentalmente, de la infla-
cién importada (10,46%).

Segin el INEI, en 2007 se registré un incremento en
el precio de todos los grupos que componen la canas-
ta familiar, en el que destacé el grupo de alimentos y
bebidas, que se incrementé en 6,05% debido a los
mayores costos en los insumos de productos como el
aceite vegetal (25,6%), la leche evaporada (12,3%), el
pan (19,2%), los fideos (12,7%) y las comidas fuera del
hogar (3,9%).

Por otro lado, la inflacion subyacente —que toma como
referencia los rubros menos volatiles de la canasta de
bienes de consumo— y la inflacién no subyacente anual
fueron de 3,11% y 5,07%, respectivamente. La evolu-
cion de la inflacion subyacente también fue afectada por
el incremento en el precio de los insumos alimenticios
importados.

Tipo de cambio

Tasa de devaluacién del nuevo sol
En variacién porcentual del tipo de cambio nominal bancario (promedio
compra-venta)
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Fuente: BCRP

Segun el BCRP al mes de diciembre el tipo de cambio
nominal promedio bancario se ubicé en 2,981 nuevos
soles por délar, registrando una apreciacién mensual de
0,7% y una apreciacion anual de 7,01%. Siguié asi la
tendencia apreciatoria registrada en 2006, enmarcada
en un contexto internacional caracterizado por la apre-
ciacién de las principales monedas latinoamericanas.

En octubre, el nuevo sol registré la tasa de apreciacion
mensual mas alta del afo. Ante ello, y para atenuar las
fuertes tendencias apreciatorias, el BCRP intervino
en el mercado cambiario a través de la compra de
dédlares en la mesa de negociacién por un monto de
2.181 millones.

Por otro lado, el tipo de cambio real bilateral —que
considera la inflacién de Estados Unidos— y el tipo de
cambio real multilateral —que toma como referencia la
evolucién de las monedas de nuestros principales socios
comerciales— mostraron tasas de apreciacién anual de
7% y 1,5%, respectivamente.
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Reservas internacionales

Reservas internacionales netas y posicion de cambio
En millones de délares

Fuente: BCRP

Seguin el BCRP al 22 de diciembre de 2007 las reser-
vas internacionales netas (RIN) alcanzaron un saldo de
27.772 millones de ddlares, registrando un incremen-
to de 5,4% con respecto al cierre de octubre, con lo
cual alcanzaron un nuevo récord histérico. En lo que va
del afio, las RIN se incrementaron 10.498 millones de
délares, debido principalmente a las mayores compras
de moneda extranjera (10.306 millones de délares) y
a los mayores depésitos del sistema financiero (1.649
millones de ddlares), en el que destacaron las empresas
bancarias (1.604 millones de ddlares). Estos resultados
fueron compensados por la venta de moneda extranjera
para el cumplimiento de la deuda externa (3.325 millo-
nes de ddlares).

Al 24 de diciembre de 2007, la posicién de cambio del
BCRP —que son RIN sin considerar las obligaciones con
los residentes— alcanzé un saldo de 19.272 millones de
délares, registrando un crecimiento de 3,4% con res-
pecto al cierre de noviembre.

Créditos

Segln el BCRP a noviembre, el crédito del sector finan-
ciero al sector privado —que comprende el financia-
miento a través de préstamos y emisién de titulos de
renta fija— en moneda nacional aumenté en 39,4% res-
pecto al mismo mes del afio anterior, registrando un sal-
do de 38.831 millones de nuevos soles, mientras que el
crédito en moneda extranjera se increment6 en 19,1%,
alcanzando un saldo de 16.529 millones de ddlares.
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Evolucién del crédito del sistema financiero al sector privado"
En variaciones porcentuales anualizadas
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Fuente: BCRP
1/ Ajustado. Se descuentan las inversiones en acciones y las primas por cobrar de
inversionistas institucionales al crédito total al sector privado.

Por otro lado, seglin el BCRR el crédito al sector pri-
vado de las instituciones creadoras de liquidez —que
comprende el total de colocaciones e inversiones que
dichas instituciones realizan a empresas y hogares do-
miciliados en el pais— se increment6 en noviembre en
24,1% con respecto al mismo mes del afo anterior,
producto del incremento del crédito tanto en moneda
nacional (38,6%) como en moneda extranjera (23,2%).
Con ello, el coeficiente de dolarizacién crediticio —ra-
tio de crédito en moneda extranjera sobre el crédito
total— se redujo 4,6 puntos porcentuales.

El crecimiento del crédito al sector privado en moneda
nacional se debid a las mayores colocaciones de las em-
presas bancarias (44,4%), de la banca estatal (60,1%) y
de las instituciones de microfinanzas (31%), que com-
pensaron los menores créditos de las empresas finan-
cieras (-37,2%).

Evolucién del crédito directo por tipo de crédito
En millones de nuevos soles
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Fuente: SBS
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Por otro lado, segln la Superintendencia de Banca y Se-
guros (SBS), en noviembre de 2007 el crédito directo
de la banca mdltiple aumenté en 31,6% con respecto
a noviembre de 2006. Este aumento se debid a las ma-
yores colocaciones para créditos de consumo (47,8%),
créditos hipotecarios (17,0%), comerciales (30,1%) y
de microempresas (38,7%).

Seguin la SBS, a noviembre de 2007, el indicador de mo-
rosidad de la banca multiple —definido como la cartera
atrasada (créditos vencidos y en cobranza judicial) entre
los créditos directos— siguidé una tendencia decrecien-
te, ubicandose en 1,38%, menor en 0,1% que el por-
centaje registrado en octubre de 2007.

MERCADO DE RENTA FIJAY
RENTA VARIABLE

Indices bursdtiles

Indicadores bursatiles

Fuente: BCRP

Segln el BCRP, en diciembre de 2007 los indices general
y selectivo de la Bolsa de Valores de Lima (BVL) mostra-
ron una reduccién de 4,01% y 5,48%, respectivamen-
te, con relacién al cierre de noviembre. La tendencia
negativa de la BVL se explica en gran medida por la dis-
minucién en los precios de los metales, lo que a su vez
se debe a la reduccién de la demanda de estos como
medida preventiva de la desaceleracién de la economia
mundial.

En 2007, los indices general y selectivo de la BVL re-
gistraron un crecimiento de 36% y 36,4%, respecti-
vamente, menor que el registrado en 2006. Mientras
que el monto negociado en la BVL acumulé un saldo de
38.809,6 millones de nuevos soles, incrementandose en
88,2% con respecto al acumulado en 2006.

Oferta publica primaria

Segln el informe de diciembre de 2007 de la Comisién
Nacional Supervisora de Empresas y Valores (CoNAsev),
las emisiones inscritas y colocadas por oferta publica
primaria (OPP) en el Registro Publico del Mercado de
Valores (RPMV) fueron de 329,1 y 227,4 millones de
délares, respectivamente, con lo cual los saldos acumu-
lados llegaron a 3.943,6 y 1.670,3 millones de ddlares.
Asi, se registré un incremento de 29,7% y 6,7%, res-
pectivamente, con relacién al saldo de 2006.

Inscripciones y colocaciones de oferta publica primaria
En millones de ddlares

Emisiones inscritas Emisiones colocadas

Acumulado Ac lad
2006 Ene-dic Var % 2006 Ene-dic Var %
2007 2007- 2007 2007-
2006 2006
Acciones 0,0 130,3 - 0,0 352 -
B. arrendamiento 211,0 331,0 56,9 61,0 110,7 81,5
financiero
B. corporativos 2.1349 23344 9,3 1.1180 9186 -17,8
B. hipotecarios 70,0 0,0 - 0,0 15,0 -
B. de titulizacién 143,2 302,8 11,5 114,6 113,5 -1,0
B. subordinados 0,0 190,8 - 0,0 91,5 -
Instrumentos de 3168 5099 61,0 1753 2639 50,5
corto plazo
Certific. depésito 207,7 144,4 -30,5 96,5 96,5 0,0
negoc.
Total 3.083,6 3.943,6 27,9 1.565,3 1.670,3 6,7
Proporcién 143,1%
2007/2006

Programas de 3.075,7 4.402,3

emision

Fuente: Reporte Mensual del Mercado de Valores, septiembre 2007
Elaboracién: Gerencia de Investigacién y Desarrollo de la CONASEV

Como indica CoNastv, las colocaciones del mes de di-
ciembre se caracterizaron por excesos de la demanda,
de forma tal que la demanda por colocacién fluctué en-
tre 1,16 y 3,51 veces el monto ofertado por los emiso-
res. Las administradoras de fondos de pensiones (AFP)
y los fondos mutuos fueron los principales demandan-
tes, representando mas de 69% del monto colocado.
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