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l La recaudación por impuesto a la renta se incrementó 

en términos reales en 63,5%, principalmente como re-
sultado del incremento de la recaudación de pagos por 
segunda (80,9%) y tercera categoría (88,4%), así como 
de las regularizaciones (57%). 

Asimismo, el ingreso por impuesto general a las ventas 
registró un incremento en términos reales de 17,4% 
respecto a similar periodo de 2005, como consecuencia 
del dinamismo de la actividad económica —reflejado 
en el crecimiento de las ventas y de las compras gra-
vadas declaradas por los principales contribuyentes—, 
así como de las permanentes acciones de fiscalización y 
cobranza llevadas a cabo por la Sunat. 

Por otro lado, la recaudación acumulada del impuesto 
selectivo al consumo disminuyó en 5,9% con respecto 
a similar periodo de 2005, producto de la reducción de 
las tasas impositivas a los combustibles efectuada a lo 
largo del año. 

La recaudación acumulada por otros ingresos se in-
crementó en términos reales en 8,5% con respecto a 
similar periodo de 2005, hecho que se explica por los 
ingresos de la Sunat por concepto de multas, la con-
tribución al Servicio Nacional de Capacitación para la 
Industria de la Construcción, el impuesto al rodaje, los 
tributos derogados y otros tributos aduaneros.

sector externo

Balanza comercial

Según el Bcrp y Sunat, durante el periodo enero-agosto 
de 2006 la balanza comercial registró un saldo positi-
vo de 5.088,5 millones de dólares, lo que significó un 
crecimiento de 71,2% con respecto al saldo registrado 
en el mismo periodo del año anterior. Este resultado 
se explica por el mayor incremento en valor de las ex-
portaciones (35,0%) con respecto a las importaciones 
totales (21,1%).

Exportaciones e importaciones totales
Millones de dólares

Exportaciones e importaciones

Según el Bcrp y la Sunat, entre enero y agosto de 
2006 las exportaciones totales acumuladas alcanza-
ron 11.265,1 millones de dólares, ya que crecieron en 
35,0% con respecto a similar periodo del año anterior. 
Este hecho se explica por el crecimiento del valor de las 
exportaciones tradicionales y no tradicionales en 40,3% 
y 20,3%, respectivamente. Asimismo, para el periodo 
de análisis, las exportaciones tradicionales y de produc-
tos mineros representaron 76,8% y 60,2%, respectiva-
mente, del valor de las exportaciones totales.

Por otro lado, en agosto las exportaciones totales al-
canzaron 1.929 millones de dólares, registrando un 
crecimiento de 29% respecto del mismo periodo del 
año anterior. Entre los principales países de destino se 
ubicaron Estados Unidos (18,03%), China (10,89%) y 
Chile (7,45%). 

Según el Bcrp y Sunat, durante el periodo enero-agosto 
de 2006 las importaciones totales acumuladas alcanza-
ron 9.447 millones de dólares, creciendo en 21,1% con 
respecto al mismo periodo del año anterior. Resalta el 
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crecimiento de las importaciones de capital y de insu-
mos en 33,5% y 19,1%, respectivamente.

Por otro lado, en agosto las importaciones totales, im-
pulsadas por el fuerte dinamismo de la demanda interna, 
alcanzaron 1.250.49 millones de dólares, con lo cual se 
registró un crecimiento de 14,6% respecto del mismo 
periodo del año anterior. Entre los principales países de 
origen de las importaciones se ubicaron Estados Unidos 
(14,28%), Brasil (13,10%) y China (11,39%). 

Riesgo país

El Emerging Makets Bond Index Plus (Embi+) mide el 
grado de «peligro» que significa un país en desarrollo 
para las inversiones extranjeras —mide la diferencia o 
spread del rendimiento promedio de los títulos sobera-
nos peruanos frente al rendimiento del bono del tesoro 
de Estados Unidos—. 

El Embi+ Perú se ubicó, al cierre de septiembre de 
2006, en 171 puntos básicos, nivel superior en 36 pun-
tos básicos que el del cierre de agosto. Esta subida se 
debió a un cambio en la metodología de cálculo del in-
dicador J. P. Morgan y no a una mayor percepción de 
riesgo. Cabe anotar que el 29 de septiembre, el Embi+ 
Perú ha incorporado dentro de su canasta los bonos  
globales 2025 y 2033, que tienen un spread superior. 
Por esa razón, el EMBI+ Perú pasó de130 puntos bási-
cos el 28 de septiembre a 167 el 29 del mismo mes. 

En el nivel de la región, Argentina, Brasil, México y 
Uruguay tuvieron un aumento de 22, 10, 10 y 3 puntos 
básicos, respectivamente, mientras que en Colombia y 
Chile se produjo una disminución de 4 y 1 puntos bási-
cos, respectivamente.

Análisis del riesgo país en la región latinoamericana
Riesgo país medido por el EMBI+

Fecha
EMBI 

+ 
LAT

Perú 
(BB)

Argen-
tina 
(B)

Brasil 
(BB)

Méxi-
co 

(BBB)

Co-
lombia 
(BB)

Chile 
(A)

Uru-
guay 
(B)

Sep-05 280 138 349 345 136 236 55 310

Dic-05 279 204 499 306 123 239 79 293

Ago-06 209 135 320 223 111 204 84 251

Sep-06 224 171 342 233 121 200 83 254

Variación  
mensual

15 36 22 10 10 -4 -1 3

Variación a  
sep 06 1/

-55 -33 -157 -73 -2 -39 4 -39

Variación anual -56 33 -7 -112 -15 -36 28 -56

Correlaciones  
de los índices 

Per 
- Arg
0,10

Per 
- Bra
0,29

Per 
- Mex
0,53

Per 
- Col
0,54

Per 
- Chi
0,10

Per 
- Uru
0,36

Fuente: Reuters
1/ Variación registrada con respecto a diciembre de 2005

En el siguiente gráfico se observa que el riesgo Perú se 
encuentra por debajo del de Latinoamérica y se aproxi-
ma a los niveles de los países de grado de inversión, 
como Chile y México.

Evolución del riesgo país
Riesgo país medido por el índice EMBI +

Fuente: Reuters
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