
C
oy
un
tu
ra
 A

ná
lis

is
 E

co
nó

m
ic

o 
y 

S
oc

ia
l d

e 
A

ct
ua

lid
ad

C
IS

E
P

A
 -

 P
U

C
P

41

JU
LI
O
 -

 A
G
O
ST
O
 2
00
6 

sector externo

Balanza de pagos
Evolución de la balanza de pagos
Millones de dólares

Balanza comercial
Según el BCRP y la SUNAT, en junio la balanza comer-
cial creció 7,6% respecto del mes anterior, alcanzando 
los 756,6 millones de dólares. Además, registró un cre-
cimiento de 59,2% respecto del mismo mes del año 
anterior.

Exportaciones e importaciones
Según el BCRP y la SUNAT, durante el primer semestre 
de 2006 las exportaciones acumuladas alcanzaron los 
10.010,5 millones de dólares, con lo cual se registra un 
crecimiento de 48,3% con respecto al mismo periodo 
del año anterior.

Las exportaciones peruanas en junio se destinaron prin-
cipalmente a Estados Unidos (20,4%), seguido por Chi-
na (10,3%) y Suiza (8,3%). Adicionalmente, los prin-
cipales sectores exportadores fueron minería (57,8%), 
pesca (12,5%), y petróleo y derivados (8,5%).

Exportaciones e importaciones totales
Millones de dólares

Fuentes: BCRP y SUNAT

Según el BCRP, durante el segundo trimestre de 2006 la 
cuenta corriente registró un superávit de 596 millones 
de dólares, equivalente al 2,5% del PBI. Este superávit 
supera en 454 millones de dólares al obtenido el mismo 
periodo del año anterior.

Este resultado es explicado por el mayor superávit co-
mercial, que superó en 1.088 millones de dólares al re-
gistrado en similar trimestre del año anterior, y que fue 
impulsado por el buen desempeño de las exportacio-
nes. Asimismo, las remesas provenientes del exterior 
también contribuyeron al saldo positivo de la cuenta co-
rriente, al incrementarse en 26,15%. Estos resultados 
fueron parcialmente contrarrestados por los mayores 
déficits registrados en la balanza de servicios y la renta 
de factores, los cuales ascendieron a 231 millones de 
dólares y 1.843 millones de dólares, respectivamente.
 
Por su parte, la cuenta financiera registró un déficit 
ascendente a 928 millones de dólares, debido princi-
palmente al retiro de capitales de corto plazo (-1.321 
millones de dólares) y al saldo negativo en la cuenta fi-
nanciera del sector público (-327 millones de dólares), a 
pesar del mayor financiamiento del sector privado (719 
millones de dólares).
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l Según el BCRP y la SUNAT, durante el primer semestre 

de 2006 las importaciones totales acumuladas alcan-
zaron 6.750,1 millones de dólares, lo que significó un 
crecimiento de 19,1% con respecto al mismo periodo 
de 2005.

Los principales mercados de origen de nuestras impor-
taciones en junio fueron Estados Unidos (15,8%), Brasil 
(14,0%) y China (9,3%). Por otro lado, los principales 
sectores importadores fueron materias primas y pro-
ductos intermedios (56,0%), bienes de capital y mate-
riales de construcción (27,8%), y bienes de consumo 
(16,2%).

Riesgo país
El Emerging Makets Bond Index Plus para Perú 
(EMBI+Perú) se ubicó, al cierre de julio de 2006, en 152 
puntos básicos (p. b.), nivel inferior en 17 p. b. que el 
del cierre de junio. Esta disminución fue consistente con 
el comportamiento general de la región, medido por el 
EMBI+Latin, que cerró julio en 26 p. b. por debajo que 
el mes previo. En el nivel de la región, Argentina, Brasil, 
México, Colombia y Uruguay tuvieron una disminución 
de 39, 31, 18, 31 y 41 p. b. respectivamente, mientras 
que en Chile se produjo un aumento de 6 p. b. 

Análisis del riesgo país en la región latinoamericana
Riesgo país medido por el EMBI+

Fecha EMBI 
+ 

LAT

Perú            
(BB)

Argen-
tina    
(B)

Brasil           
(BB)

México       
(BBB)

Co-
lombia   
(BB)

Chile               
(A)

Uru-
guay       
(B)

Jul-2005 328 171 411 400 152 314 62 366
Dic-2005 279 204 499 306 123 239 79 293
Jun-2006 235 169 385 254 138 239 77 306
Jul-2006 209 152 346 223 120 208 83 265

Variación 
mensual

-26 -17 -39 -31 -18 -31 6 -41

Variación a 
julio 1/

-70 -52 -153 -83 -3 -31 4 -28

Variación 
anual

-119 -19 -65 -177 -32 -106 21 -101

Correlaciones de los índices 
(al 1.° de mayo)

Per 
- Arg

Per 
- Bra

Per 
- Mex

Per 
- Col

Per 
- Chi

Per 
- Uru

0,10 0,29 0,53 0,54 0,10 0,36
Fuente: Reuters
1/ Variación registrada con respecto a diciembre de 2005

En el siguiente gráfico se observa que el riesgo Perú se 
encuentra por debajo del de Latinoamérica y se aproxi-
ma a los niveles de los países de grado de inversión, 
como Chile y México.                                                   

Evolución del riesgo país
Riesgo país medido por el índice EMBI+

Fuente: Reuters
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