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LA TEORIA DEL DESARROLLO CAPITALISTA
DE ADOLFO FIGUEROA'!

Félix Jiménez

El propésito de este articulo es destacar los aportes que hace Adolfo Figueroa a la
teorfa del desarrollo, analizando criticamente su reciente libro A Unified Theory
of Capitalist Developmens*. Hay que sefialar, desde el inicio, que este es un libro
profundo y teéricamente ambicioso que polemiza con el lector, generando des-
acuerdos, preguntas y también adhesiones, como todos los buenos libros.

En la primera seccién de este articulo se describe el proceso de construccién de
su teorfa unificada del capitalismo, es decir, su teorfa del desarrollo. En la segunda
seccidn se explica el método que utiliza y el determinismo estructural existente en
la construccién de su teorfa. En la tercera seccién se destacan los vacios, cambios y
olvidos conceptuales en su teorfa del desarrollo. Finalmente, en la cuarta seccién se
revisa la critica de Figueroa a la llamada «teorfa econémica estdndar», identificando
sus incomprensiones y omisiones.

Hay que sefalar que nada de lo que se dice en las cuatro secciones de este
articulo debe entenderse como absolutamente asertivo ni orientado a desmerecer
la alta calidad del libro de Figueroa, cuya contribucién a la mejor compresién del
«mundo social en que vivimos» es indiscutible.

! Este articulo es una versién revisada del texto que preparé como parte de una consultorfa para

Oxfam International, entre los meses de abril y mayo de 2008. Agradezco a esta institucién por
haber generado la oportunidad de analizar el libro de Adolfo Figueroa.

% El texto completo donde Figueroa presenta su teorfa del desarrollo —usado en este articulo— se
encuentra en inglés en: http://www.pucp.edu.pe/departamento/economid, con el titulo «A Unified
Theory of Capitalist Development» (2007). Una versién resumida de este texto se publicé como La
Sociedad Sigma: una teoria del desarrollo econdmico (2003). Lima y México D. E: Fondo Editorial
de la Universidad Catélica y Fondo de Cultura Econémica.



http://www.pucp.edu.pe/departamento/economia

FELix JIMENEZ

El proceso de construccién de la teoria unificada del capitalismo

El libro estd elaborado con la légica del arquitecto-constructor impecable. Por
ello no le interesa tanto lo particular, lo especifico, como el conjunto, el edificio,
es decir, la teorfa unificada del capitalismo desarrollado y subdesarrollado, teoria
cuyas predicciones deben ser consistentes con —no deben ser refutadas por— las
«regularidades empiricas» que, para él, son siete.

Empieza describiendo con cuidado el método popperiano que va a utilizar.
Sigue con la revisién critica de las «teorfas» econémicas cldsica, neocldsica y
keynesiana, contrastando sus predicciones con los hechos de la realidad e identi-
ficando sus inconsistencias. Convencido de la incapacidad de estas «teorfas» para
predecir, por ejemplo, la «existencia y persistencia del desempleo» en la economia
capitalista desarrollada, inicia la construccién de su «nueva teorfa».

Primero elabora su teorfa Epsilon (véase apéndice al final del texto) para una
sociedad de clases del Primer Mundo, «socialmente homogénea». El desempleo,
dice Figueroa, desempefia un papel central en el funcionamiento del capitalismo
del Primer Mundo. Su teorfa Epsilon, sometida a falsacién, no es refutada por
lo hechos observados en los paises capitalistas desarrollados: el desempleo existe
y es persistente (fact 1); a corto plazo, hay interrelacién entre variables reales y
nominales (fact 4); y, a largo plazo, los movimientos del salario real y del creci-
miento del producto estdn positivamente correlacionados (fact 5).

Si bien estos dos tltimos hechos son también parte de las «regularidades» de
la economia del Tercer Mundo, hay otros hechos, nos dice, que la teorfa Epsilon
no las predice, como «la existencia y persistencia del desempleo y el subempleo»
(fact2), y «la existencia y persistencia de brechas de ingresos entre grupos étnicos»
(fact 3). Emprende entonces el desarrollo de dos nuevas teorias. La teoria Omega
(véase apéndice), que corresponde a una «sociedad sobrepoblada y socialmente
homogénea» cuyas predicciones serdn consistentes con «la existencia y persisten-
cia del desempleo y subempleo» (facz 2).Y la teoria Sigma (véase apéndice), que
corresponde a una «sociedad sobrepoblada y socialmente heterogénea», la misma
que no es refutada por «la existencia y persistencia de brechas de ingresos entre
grupos étnicos» (fact 3).

Noétese que se trata de un desarrollo tedrico en espiral creciente, o, en términos
estdticos, de conjuntos inclusivos: la teorfa Sigma «incluye» a la teorfa Omega y
esta a la teoria Epsilon. Por lo tanto, el camino estd expedito para proponer un
conjunto —o teorfa— mds general, que incluya como subconjuntos secuenciales a
todas las teorfas anteriores. Y esta es justamente su «teorfa unificada del desarrollo
capitalista». Hay elementos comunes a todas las teorfas anteriores —Epsilon,

Omega y Sigma— que no fueron necesarias para sus construcciones particulares,
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pero que son fundamentales para la construccién de la teoria unificada. Como
su sensibilidad de arquitecto le exige que esta teorfa no sea la suma de las partes,
de las teorias parciales, Figueroa intenta desarrollar una teorfa holista.

Adolfo Figueroa es un constructor con la sensibilidad de un arquitecto. El
método que ha adoptado le exige no dejar resquicios para que a través de ellos
su teorfa sea refutada por la realidad. Para ser general, su teoria debe predecir las
llamadas «regularidades» que existen en las relaciones entre el Primer y Tercer
Mundo: entre ambos las diferencias de niveles de ingresos persisten (facz 6) y la
desigualdad de ingresos es mayor en el Tercer Mundo que en el Primero, y esta
diferencia se reproduce en el tiempo (facz 7). Pero, antes debe analizar las posibi-
lidades, si existen, de convergencia entre paises o sociedades y de superacién de
la desigualdad en la propia l6gica de funcionamiento de estas sociedades, a través
de las politicas publicas, de la inversion y de la educacion. Las teorias parciales no
tienen reglas que limiten el grado de desigualdad en los ingresos y las conductas
de sus gobiernos han sido tratadas exégenamente.

La desigualdad es una variable endégena al proceso econémico y se reproduce
junto con la determinacién simultinea de la produccién y la distribucién, periodo
tras periodo. La inestabilidad politica y el desorden social son caracteristicas de
la mayoria de los paises capitalistas y, precisamente, la desigualdad existente en
las distintas sociedades desempena un papel en la generacién del desorden social
en estas distintas sociedades. Ahora bien, como «la teoria general» no puede ser
refutada por la existencia real de «desorden social», debe incorporar, o debe ser
también una «teoria de la tolerancia limitada a la desigualdad». Segin esta teo-
ria, los individuos tienen un sentido de justicia distributiva que los lleva a fijarse
umbrales de tolerancia a la desigualdad. Siempre que la desigualdad sobrepase
esos umbrales, los individuos «buscardn restaurar la desigualdad a sus niveles
tolerables». Pero no es suficiente. Los gobiernos de las tres sociedades no son
indiferentes a la desigualdad ni al desorden social. Por lo tanto, debe haber una
teorfa de los gobiernos de esas sociedades para explicar su comportamiento frente
ala desigualdad. Esta es la «teorfa de la racionalidad de los politicos» segtin la cual
estos buscan, primero, permanecer en la clase politica y, segundo, maximizar sus
ingresos. Esto significa que el gobierno es un actor social mds que interacttia con
los otros actores sociales. Su comportamiento es entonces endégeno.

Mientras la «teoria de la tolerancia limitada a la desigualdad» predice una rela-
cién positiva entre la desigualdad y el desorden social, la «teoria de la racionalidad
de los politicos» nos dice que los gobiernos no buscan reducir la desigualdad que
emerge del mercado, pues tratan de mantenerse en el poder «comprando» votos.
Todo lo que hagan serd un subproducto de esta motivacién; por lo tanto, una
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situacién de equilibrio de su comportamiento puede darse con cualquier grado
de desigualdad, «incluido el que genera desorden social».

Falta explicar, ahora, el efecto del desorden social en el proceso productivo.
La excesiva desigualdad genera, a través del desorden social, sobrecostos en las
empresas —aseguramiento del espacio de las fibricas, la compra de seguros, es
decir, mds bienes de capital y trabajo—. Con ello el sistema productivo pierde
eficiencia; el producto agregado por trabajador disminuye porque se utiliza capital
y trabajo en cantidades mayores que las tecnolégicamente necesarias. Estas teorias
predicen, entonces, que las «sociedades mds desiguales tenderdn a tener un sistema
productivo menos eficiente comparado al de las sociedades menos desiguales».

En relacién a estas predicciones empiricas, en las sociedades Epsilon, Omega
y Sigma, «la desigualdad en la distribucién de los ingresos depende positivamente
de la desigualdad en la distribucién de los activos». Y, como la desigualdad en la
distribucién de activos es mayor en la sociedad Sigma, que en Epsilon y Omega,
«se puede concluir —dice Figueroa— que la desigualdad en la distribucién de
ingresos es mayor en Sigma que en las otras sociedades». De aqui se deduce que en
dichas sociedades las respuestas al desorden social serdn distintas: en las sociedades
homogéneas Epsilon y Omega habran incentivos para establecer normas que
pongan limites a la desigualdad, mientras ocurrird todo lo contrario en Sigma.

La teoria, entonces, no puede ser refutada puesto que la evidencia empirica
muestra que «la desigualdad de ingresos es mayor en el Tercer Mundo —socie-
dad Sigma— que en el Primero —sociedad Epsilon— y que esta diferencia se
reproduce en el tiempo» (fact 7). Pero esta es solo una parte de la teoria general.
La desigualdad inicial determina el #ipo de provisién del bien piblico llamado
orden social. Lo desarrollado hasta aqui por el autor no dice nada respecto a la
influencia de esta desigualdad inicial en la acumulacién del capital fisico y del
capital humano. Vale la pena detenerse en las dos teorfas que al respecto desa-
rrolla el autor.

Teoria de la inversion

Esta es una teorfa acerca de las proporciones relativas de la inversién en cada tipo
de economia. El nivel de inversién total se toma como dado y no hay restricciones
para la inversidn en cualquier sociedad. Notese que en las tres teorias anteriores,
la inversién en capital fisico se consideraba exdgena; ahora lo que se endogeniza
es la inversién relativa entre las sociedades Epsilon, Omega y Sigma. Su teorfa
sostiene que los inversionistas persiguen el mdximo rendimiento esperado y el
minimo riesgo de sus inversiones. Por las teorias anteriores se sabe que los inver-
sionistas —que son precisamente capitalistas—, persiguen, ante todo, mantener
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su posicién en la clase capitalista y, en segundo lugar, obtener la méxima ganancia.
Por lo tanto, evitardn inversiones que les signifiquen pérdidas econdémicas que
«les hagan perder su membresia a la clase capitalista». Es claro —dice— que los
grandes inversionistas, a diferencia de los pequenos, estardn en mayor capacidad de
absorber pérdidas’. La teoria de la inversidn relativa corresponde al caso en el que
las sociedades Epsilon y Sigma deben competir en la cartera de los inversionistas.
Esto ocurre cuando los proyectos en Epsilon tienen rendimientos esperados y
riesgos bajos, y los proyectos en Sigma tienen rendimientos esperados y riesgos
altos. No interesan los extremos. ;Cémo se distribuyen los fondos de inversién en
ambas sociedades? Como Epsilon, a diferencia de Sigma, tiene mayor dotacién
de capital fisico por trabajador y de bienes publicos —capital humano, orden
social, infraestructura—, los rendimientos de la inversién serdn ambiguos y menos
riesgosos (por el mayor orden social). Entonces, hay posibilidad de diversifica-
cién del portafolio. En Sigma, sin embargo, «el rendimiento esperado es muy
costoso en términos del riesgo que se debe enfrentar» y esto es asi porque tienen
una baja dotacién de factores y mayor desigualdad iniciales. En consecuencia, la
composicion de la cartera estard sesgada a favor de la sociedad Epsilon. Sometida a
falsacidn, la realidad no la refuta: como documenta Figueroa, las inversiones en el
mundo se concentran mds en el Primer Mundo que en el Tercer Mundo. En suma,
seglin esta teorfa de la orientacion que siguen las inversiones, no hay posibilidad
de convergencia del Tercer Mundo hacia el Primer Mundo. Adolfo Figueroa ha
revivido asi el viejo «error» de Marx, para quien «las sociedades subdesarrolladas

tenfan en las sociedades desarrolladas el espejo de su propio porvenir».

Teoria del capital humano

:No serd la inversién en capital humano, o la propia educacién, el mecanismo
idéneo para la convergencia entre paises y la superacién de la desigualdad dentro
de los propios paises capitalistas? La teorfa que desarrolla Figueroa nos dice que
no, y esta prediccién no es refutada por la evidencia empirica que él documenta.
Veamos. Su teoria explica la transformacién de la educacién en capital humano y
luego la transformacién de este en ingresos. La educacién transforma en la escuela
insumos —estudiantes— en capital humano. Pero hay escuelas de calidad distinta
y también la calidad del estudiante es distinta —hay desigualdad de capacidades
cognitivas— segun la pertenencia a los grupos sociales-étnicos jerarquizados que
existen, por ejemplo, en la sociedad Sigma. Entonces, los mds ricos —grupo A,

% Adolfo Figueroa no sefiala si esta diferencia de tamafios entre los inversionistas —que son los
que constituyen o crean empresas— contradice el supuesto de competencia perfecta que utiliza.
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capitalistas que concentran los activos econdémicos y politicos, y grupo Y, donde
estdn los trabajadores y ciudadanos de primera clase— tendrdn mayor capital
humano que los pobres —grupo Z, donde estdn los trabajadores y ciudadanos
de segunda clase—, porque van a las mejores escuelas, porque tienen mds anos
de escolaridad y porque tienen mayor capacidad de aprendizaje. Queda claro
entonces que, para Figueroa, la desigualdad inicial de la dotacién de activos eco-
némicos y sociales determina la desigualdad en los niveles de capital humano vy,
consecuentemente, en los niveles de ingresos. Su teoria predice asi que el proceso
educativo no es igualador, sino que perpettia la desigualdad. Por tltimo, hay que
considerar que la transformacién del capital humano en ingresos opera a través
del mercado laboral. Si bien a mayor capital humano le corresponderia mayor
ingreso o salario real, los grupos sociales mencionados dotados del mismo nivel
de capital humano no reciben el mismo ingreso, porque en las sociedades Epsilon,
Omega y Sigma el mercado laboral opera con exclusiones —genera autoempleo
o sectores de subsistencia con bajas dotaciones de capital fisico— y los grupos
tienen distintas dotaciones de activos econdémicos. Ademds, los que concentran
mis estos activos acumulan mayor capital humano. El mecanismo de mercado no
es igualador de ingresos. Asi, su teorfa predice, y no es refutada por la evidencia
empirica que €l autor documenta, que la desigualdad de ingresos no disminuye
con un aumento de los anos de educacién. Hay otros trabajos cuyas predicciones
coinciden con esta teorfa. Carlos Franco®, por ejemplo, tratando de explicar por
qué la pobreza es mayor en nuestro pais comparado con otros de similar producto
per cdpita, pero socialmente mds homogéneos, nos dice, que el plus de pobreza se
debe a razones étnico-culturales. También hay autores que comentan los efectos
de las politicas aplicadas en el Perti durante los anos noventa: en Lima las escuelas
publicas se han convertido es espacios solo para pobres —en guetos—; los que
tienen dinero acuden a las escuelas privadas’.

4 Véase Franco, Carlos (1994). La pobreza y desigualdad distributiva del Perd: comparaciones
internacionales. Revista Socialismo y Participacién, n° 65, marzo.

5 César Hildebrandyt, en su articulo titulado «Tolerancia Cero (a la izquierda)», dice: «Morir en el
Perti también tiene connotaciones de clase. El transporte masivo se descuida tanto como la educacién
publica o como la asistencia estatal en salud. El asfalto se ancha hasta medidas europeas en la costa
playera, se abrevia mientras mds se aleja de Lima, desaparece en muchos caminos que conducen
a la pobreza rural. Para esos peruanos que no participan de la fiesta del espdrrago, del sarao de
la alcachofa o del legitimo festival del turismo, el ripio estd bien, la polvareda les corresponde, el
abismo como que puede estar en su camino». Hildebrandt, César (2008). Tolerancia Cero (a la
izquierda). La Primera, 8 de mayo.
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Teoria unificada del desarrollo capitalista

Esta teoria estd constituida por las proposiciones Alfa (o) comunes a las socie-
dades Epsilon, Omega y Sigma (véase apéndice). A las proposiciones Alfa de la
teorfa unificada (véase apéndice) se le anaden los siguientes supuestos: que las
tres sociedades producen un solo bien B, que la tecnologia que utilizan es de
rendimientos constantes a escala y que el producto por trabajador depende solo
del capital por trabajador, cuya productividad marginal es decreciente. Estamos
en el modelo de Solow con tecnologia exdgena. Ahora considere que por las di-
ferentes dotaciones iniciales de factores en las tres sociedades, la relacién capital
—fisico y humano— por trabajador es mayor en Epsilon que en Omega y en
esta es mayor que en Sigma. La prediccién resultante —proposicién Beta— «serd
que los ingresos por trabajador que se generan en los sectores capitalistas de las
tres sociedades también siguen esta desigual jerarquia; si ademds se sabe que hay
sectores de subsistencia en Omega y Sigma, el producto por trabajador de estos
sectores serd inferior que el de los sectores capitalistas». Esta proposicion no es
refutada por la realidad: el Primer Mundo tiene un producto por trabajador mds
alto (fact 6). Pero la teorfa también predice que, «debido a la dotacién inicial de
los activos, el grado de desigualdad en los ingresos es menor en Epsilon que en
Omega y en esta es menor que en Sigma». Tampoco es refutada por la realidad:
la desigualdad de ingresos es mayor en el Tercer Mundo que en el Primer Mundo
(fact 7). Los hechos ademds revelan que también hay diferencias en los niveles de
ingresos y en los grados de desigualdad de los ingresos entre los paises del Tercer
Mundo: el nivel es menor y la desigualdad es mayor en aquellos con legado co-
lonial, segtin lo documenta el autor.

Las diferencias senaladas entre paises del Primer y Tercer Mundo son
persistentes: se reproducen en el tiempo sin tendencia a convergencia alguna.
Este es el modelo dindmico de la teorfa unificada. Es para este modelo que se
desarrollaron las teorfas de la inversién y de la acumulacién de capital humano.
Ahora se supone que el proceso de acumulacién de capital y de cambio técnico
solo ocurre en el sector capitalista de cada sociedad. El equilibrio dindmico en
cada una de las sociedades, como secuencia de situaciones de equilibrio estdtico,
donde se determina el producto y la distribucién, ocurre con crecientes niveles de
produccién y de stock de capital que incorpora nueva tecnologia, debido a que se
invierte periodo tras perfodo en capital fisico y capital humano. Pero el producto
por trabajador no permanece constante porque se estd suponiendo una funcién
de produccién con una tasa de progreso técnico exdgena. Dadas las condiciones
iniciales, la trayectoria del crecimiento indica secuencias de equilibrio con pleno
empleo. Como la sociedad Omega es sobrepoblada, esta y solo esta convergerd al
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equilibrio de largo plazo de la sociedad Epsilon. Esta es la convergencia absoluta
de Solow, porque Epsilon y Omega tienen la misma tecnologfa y sus poblaciones
crecen a la misma tasa. No ocurre lo mismo con la sociedad Sigma. Esta no podra
convertirse en sociedad Epsilon. A largo plazo persistird la desigualdad en los
ingresos y en la trayectoria de sus crecimientos entre ambos tipos de sociedades.
La razén estd en la desigualdad inicial en la distribucién de activos econémicos
y politicos. También explicardn las diferencias entre las desigualdades entre los
distintos tipos de sociedades.

Del método popperiano al determinismo estructural
en la construccién de la teoria del desarrollo

Figueroa construye sus teorias siguiendo rigurosamente la metodologfa popperia-
na, que es esencialmente deductiva y no inductiva. Para cada una de sus teorfas
primero formula los supuestos o las proposiciones Alfa (at) (véase apéndice).
Luego, a partir de este conjunto de supuestos, deriva las respectivas proposiciones
Beta (B). Estas son las predicciones empiricas del modelo sometidas a refutacién
por la realidad, es decir, que se contrastan empiricamente, «pero entendiendo
dicha contrastacién como posibilidad de refutacién de la teorfa [...] si los datos
empiricos no coinciden con las predicciones [...] emanadas de (la misma): nunca
como verificacion de la teorfa»®. El proceso de derivacién de las proposiciones
Beta (B) es precisamente, dice Figueroa, un proceso de construccién de un mo-
delo tedrico —en sus versiones estdtica y dinimica— de cuyo equilibrio, parcial
y general, se infieren las proposiciones Beta (B) que deben ser sometidas a la
falsacién empirica.

Se puede estar en desacuerdo con el método adoptado, pero la légica de este
proceso de arquitectura y construccién es, como hemos visto, impecable. No hay
inconsistencias internas ni inconsistencias entre sus predicciones y la evidencia
empirica que presenta. Por lo demds, en el libro de Figueroa hay un despliegue
de conocimientos metodolédgicos o epistemoldgicos, de los contenidos de las
grandes tradiciones del pensamiento econémico, de las teorfas del desarrollo y,
ciertamente, de la literatura pasada y reciente que proporciona evidencia empirica
sobre las realidades econdmicas y sociales de los llamados Primer y Tercer Mundo.
En este sentido, y por lo temas que trata, es un libro imprescindible.

Ahora bien, Figueroa enfatiza que las proposiciones derivadas, las proposi-
ciones Beta (), son las tinicas empiricamente verificables, las tinicas que pueden

6 Echeverria, Javier (2003). Introduccion a la metodologia de la ciencia, la filosofia de la ciencia en
el siglo XX. Madrid: Ediciones Cétedra, pp. 92.
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someterse al escrutinio de la realidad. Se comete un error metodolégico, dice,
cuando se busca verificar las proposiciones Alfa (at), porque tienen un alto grado
de abstraccién y no pueden, por lo tanto, coincidir con la realidad. Los supuestos
Alfa no tienen necesidad de justificacién, no son observables. La pregunta, sin
embargo, es ;de donde provienen?, ;de dénde surgen las conjeturas o las hipé-
tesis? El cientifico tiene que saber cudndo y cémo observar los datos y cudles
tomar en cuenta. En los cldsicos, por ejemplo, la competencia es un concepto
—fenémeno/realidad— organizador central que permite que las proposiciones
tipo Alfa (o) no tengan que ser arbitrarias. Tenemos un sistema con regularidades.
Deseamos describir las fuerzas que determinan estas regularidades. Abstraemos de
la realidad las fuerzas, que son mds importantes en la determinacién del precio,
por ejemplo. Combinamos aquellas fuerzas en un modelo y resolvemos para la
determinacién de las variables endégenas. Las variables observadas, en cualquier
momento, no corresponderfan a la solucién del modelo, sino por casualidad,
debido al proceso de abstraccién. Todo esto significa que hemos dejado de lado
las fuerzas transitorias y que se han tomado en cuenta las fuerzas dominantes.
Aqui entra el concepto de competencia, como fuerza real que hace que los precios
de mercado graviten hacia los precios naturales. Esto es parte del método. Por
otro lado, tenemos el andlisis que implica un centro de gravitacién —objeto de
andlisis— y la explicacién de las variables asociadas a él y su determinacién. Esta
es la teorfa. El método es, por lo tanto, la especificacién del objeto de andlisis
econémico o la caracterizacién abstracta de lo que va a ser explicado a partir de
una fuerza reguladora, mientras que la teorfa es la explicacién de cémo las prin-
cipales variables asociadas al objeto de anilisis son determinadas’.

Por otro lado, parece ser que el eje ordenador de la construccién tedrica que
efectiia Figueroa es el determinismo «estructural» definido por las condiciones
iniciales. Todo se remite a la desigual distribucidn inicial de activos econdmicos y
politicos. Es el retorno, por la puerta de la filosofia popperiana, de la tesis marxista
segun la cual la «estructura» —fuerzas productivas, relaciones de produccién y
formas de propiedad— es el «factor fundamental del proceso histérico y que
—en ultima instancia— determina el desarrollo y cambio social». Figueroa nos
advierte que el peso que la historia tiene en el funcionamiento del capitalismo,

7 Véase Garegnani, Pierangelo (1976). On a Change in the Notion of Equilibrium in Recent
Work on Value and Distribution. En Brown ez al. (editores). Essays in Modern Capital Theory.
Amsterdam y Oxford: North-Holland Publishing Co.; Eatwell, John (1982). Competition. En
Bradley y Howard (editores). Classical and Marxian Political Economy. Nueva York: St. Martin’s
Press; y (1983). The Long Period Theory of Unemployment. Cambridge Journal of Economics, 7,
setiembre. Véase también Eatwell, ]. y M. Milgate (1979). Theories of Value, Output and Employment.
Londres: Thames Polytechnic.
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tal como ¢l lo concibe, no debe entenderse como determinismo histérico. Pero,
si el origen de cémo se desenvuelve el capitalismo nos remite a las variables
exdgenas —la desigualdad inicial, descrita por las proposiciones Alfa (o)—, la
ausencia de determinismo histérico no puede sino entenderse como la existencia
de variables exdgenas sin historia, es decir, que se parte de un hecho social —la
desigualdad de activos— que no tiene historia —pero que genera historia o path
dependence—?®.

Vacios, cambios y olvidos conceptuales en su teoria del desarrollo

La ausencia de interdependencia entre el Primer y el Tercer Mundo

En la «teorfa unificada del capitalismo» de Figueroa no existe interdependencia en-
tre los paises del Primer y Tercer Mundo, no obstante que describe sus diferencias.
No hay relaciones internacionales, no hay dependencia de la interdependencia. Sus
relaciones —flujos de capital financiero que se mueven libremente entre ellos y
flujos de inversiones que acrecientan el capital fisico en ambos tipos de paises— no
generan dependencia ni otro tipo de externalidades positivas o negativas’. Ambos
siguen su historia determinada por las condiciones iniciales, sin posibilidad de
convergencia. «El factor dltimo que explica el atraso relativo del Tercer Mundo
—nos dice— es la desigualdad inicial en los activos econémicos y politicos, la
historia». No hay fuerzas endégenas que acerquen a la sociedad Sigma hacia la
sociedad Epsilon. Contrariamente a lo que creia Marx, los paises subdesarrollados
no pueden ver en los paises desarrollados el espejo de su propio porvenir.

Serfa interesante, sin embargo, conocer la critica de Figueroa a la teorfa de la
CEPAL, a la teoria de la Dependencia y a la «critica marxista» a estas dos teorfas.
Por ejemplo, para la teorfa de La CEPAL las relaciones de comercio libre conducen
a asignaciones de la inversion internacional y nacional distintas: el mecanismo
del mercado no es igualador de estructuras productivas; la industrializacién del
Tercer Mundo debe ser, por esta razdn, deliberada®.

8 Es posible que la explicacién de estas variables se encuentre en la manera cémo los pafses del
mundo pasaron del feudalismo al capitalismo. Sobre esto como se sabe hay enorme literatura.

9 Para él la redistribucién de los activos econémicos es socialmente inviable, pero acepta una
externalidad positiva del actual «<mundo globalizado»: parece posible —dice— la redistribucién
de los activos politicos y lograr la igualdad de ciudadania a escala mundial. Sobre esto volveremos
mids adelante, cuando tratemos el tema de las politicas publicas.

19 Para una revision de la teorfa de la CEPAL, véase Jiménez, Félix (1989). El pensamiento econémico

de la CEPAL, la reaccién dependentista y la critica marxista. Revista Socialismo y Participacidn, n°
46, Lima.
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La urgencia del cambio social y el drama de la inexistencia de actores

Figueroa invalida el papel del Estado para la transformacién pero también para
el ejercicio de las politicas publicas; no hay lugar para la politica econémica y
social orientada al cambio social. Su teoria nos explica la situacién de desigualdad
y exclusién que se perpettia al interior de y entre los paises del Primer y Tercer
Mundo, pero no tiene actores para el cambio de esta situacidn. Es la teoria positiva
que la teoria de la politica ptiblica—social y/o econémica— requiere, porque nos
dice cudl es el origen de la desigualdad y exclusién; pero su concepto de equili-
brio, como él mismo senala, implica que ninguno de los actores —capitalistas,
trabajadores, gobierno, excluidos— tiene el poder ni el incentivo para cambiar
la situacién. Cambiar la estructura de la distribucién de los activos econémicos
y politicos, es decir, «cambiar las variables exgenas es romper con la historia»,
nos dice, pero no hay actores que lleven a cabo esta tarea.

Figueroa es conciente de la necesidad del cambio, «de mejorar el mundo en
que vivimos», sabe que no solo hay que «interpretar de diversos modos el mundo,
sino también de transformarlo»''. Si bien nos dice qué es lo que debe cambiar,
no identifica a los actores de este cambio. Estos aparecerdn de manera exdgena,
como procesos nuevos, y no podemos ni siquiera recurrir a las otras ciencias
sociales para identificarlos. Pero, ;cudles serdn los «procesos nuevos, distintos al
econémico, que producirdn los actores sociales que se requieren»? No lo sabemos.
Sila solucién del problema econémico se plantea para un pais, el actor social del
cambio —nos dice— puede provenir de otro pais; si la solucién del problema
se plantea para el sistema capitalista mundial, el actor no puede provenir de ella
misma. Y, ;cé6mo sabriamos que la racionalidad del actor que proviene de otro
pais tiene la racionalidad del cambio? y ;de dénde habria salido este actor social?
Habr4 provenido, nos dice, de un proceso nuevo, de una «innovacién exgena»
que toma tiempo. En Marx los trabajadores podian llevar a cabo «acciones co-
lectivas» porque no tenian nada que perder, «solo sus cadenas». Pero ello suponia
tomar el poder del Estado y cambiar su racionalidad. Para Marx, entonces, «la
coincidencia de la modificacién de las circunstancias y de la actividad humana
s6lo puede concebirse y entenderse racionalmente como practica revolucionaria»'?.
Para Figueroa cambiar la estructura de la distribucién de los activos econdémicos
y politicos, es decir, «cambiar las variables exdgenas, es romper con la historia»

! La frase completa le corresponde a Marx. «Los filésofos no han hecho mds que interpretar de
diversos modos el mundo, pero de lo que se trata es de transformarlo». Marx, K. (1888). Zesis sobre
Feuerbach. Este texto fue escrito 1845 y publicado por Friedrich Engels en 1888 como apéndice de
su Ludwig Feuerbach y el fin de la filosofia clisica alemana; en (1983). Obras Escogidas de C. Marx
y E Engels. Mosct: Editorial Progreso, tomo 3, pp. 353-395.

12 Vease la tercera tesis sobre Feuerbach, en Marx, K. Ob. cit.
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—es un «episodio refundacional»—, pero para esta tarea histérica no hay actores
ni puede emprenderse a través del Estado.

Figueroa también ha «invalidado» la teorfa de la politica econdmica keynesiana
orientada a lograr una utilizacién socialmente deseable de la capacidad productiva
y la teorfa de la politica econédmica cepalina para direccionar la asignacién de los
recursos hacia el desarrollo del Tercer Mundo. Deja, sin embargo, una rendija
para la generacién del proceso nuevo que produciria el actor del cambio. Apela
al desarrollo de la «conciencia de la gente sobre el mundo social en que vivimos»,
para «agilizar y reforzar» procesos nuevos a partir, por ejemplo, del tema del medio
ambiente situado como problema por la literatura cientifica’ o de la redistribucion
de activos politicos que «parece compatible con un contexto de creciente globa-
lizacién, democratizacién y demanda de derechos». Pero ;no es esta tltima una
externalidad que proviene de la universalizacién del capitalismo? La conciencia
de clase como capacidad de ser conciente de una situacién de «explotacién» y
de actuar sobre esta situacion en beneficio de su interés, desarrollada desde el
marxismo, habria sido trasmutada por Figueroa en la conciencia de la «gente»
de «la» situacién de exclusion, de «los» derechos de ciudadanos para actuar sobre
ella en su beneficio, es decir, en beneficio de la «gente». Y ;quién es esta «gente»?,
¢«de dénde sale?, ;serdn los excluidos que tomardn conciencia y se rebelardn?, ;serd
un grupo de intelectuales con hegemonia internacional?, jserdn grupos intelec-
tuales nacionales que se disponen a romper con la historia? Esta «gente» puede
no constituirse en un partido politico, pero no puede actuar al margen de los
que existen y, por lo tanto, al margen del Estado, para producir los cambios. La
mayor conciencia que reclama Figueroa debe convertirse en accién colectiva para
obtener derechos. Con mayor razdn si se convierte en partido de los excluidos.
Pero este actor social tendria que ser realmente nuevo, no ligado a un concepto
social —como los conocidos: socialista, capitalista 0 neoliberal—: segiin Alain
Touraine, «la nocién de derechos humanos, en la sociedad globalizada en la cual
no hay una estructura central y total, significa el derecho del individuo en su
esencia concreta: individuo con su trabajo, con su vida politica, con su cultura,
con su idioma o lengua propia, con su religién, etc.»'4. Touraine afirma que esto

estd en linea con la tendencia actual del mundo, «a integrarse y participar en el

'3 Esta es una preocupacién generalizada. «Ahora estamos todos convencidos de que podemos
desaparecer, suicidarnos colectivamente si seguimos con un tipo de economia y de comportamiento
que es imposible mantener. Por ejemplo, [...] si todo el mundo tiene un consumo de carbén como
los chinos, el mundo va a colapsar. El tema econdémico es un tema fundamental y la economia
debe tomar en cuenta este tema». Véase: Entrevista a Alain Touraine. En Domingo, Revista de La
Repiiblica, 11 de mayo de 2008, pp. 25-26, Lima.

4 Ibidem.
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sistema mundial tratando de eliminar o limitar las desigualdades [...] Tenemos
que hacer los mayores esfuerzos posibles para disminuir poco a poco el peso de
la desigualdad que es un obstdculo absoluto al desarrollo. Los paises de América
Latina no pueden desarrollarse teniendo tan alto nivel de desigualdad»®. Sin
embargo, nuevamente, esto no se puede hacer al margen del Estado sino a través
del Estado. «(L)a intervencién del Estado —dice Touraine—, parece necesaria por
ejemplo en educacién y salud. Yo no veo como la privatizacién de la ensehanza
pueda llegar a otra cosa que no sea el aumento de la desigualdad. [...] Francia [...]
dedica més del 50% del ingreso nacional al sector publico. Y si esto significa que
Francia es un pais intervencionista porque interviene en servicios de educacién
y salud para disminuir las desigualdades sociales, pues bienvenido el interven-
cionismo»'®. No es posible entonces eliminar el espacio para la intervencién del
Estado, es decir, para efectuar politicas publicas.

El cambio en el concepto de equilibrio ahorro-inversion, el progreso
técnico exdgeno y otros temas relacionados al crecimiento

Hay, al parecer, una modificacién del concepto de equilibrio macroeconémico
del estado estacionario. La disponibilidad del financiamiento de las inversiones
que Figueroa supone que existe no anula la condicién de que en la senda del cre-
cimiento la demanda agregada debe mantenerse igual a la oferta agregada o, lo que
es lo mismo, el ahorro debe ser igual a la inversion. Esta condicién del crecimiento
equilibrado no estd explicitada. El ahorro total es la suma del ahorro privado, del
ahorro del gobierno y del ahorro externo. Justamente este tltimo es considerado
como entrada de capitales. En el modelo de Figueroa los trabajadores gastan lo que
ganan, es decir, su propensién a ahorrar es cero. Sila produccién neta de los insumos
importados fuera igual a la masa salarial, no habria ahorro. En el modelo Epsilon
dindmico la proporcién del gasto de inversion (e) respecto al ingreso nacional tiene

que ser igual a la tasa de ahorro (s), porque solo de esta manera la demanda agregada,

DA = —], serd igual a la oferta agregada, OA4 = —, en la senda de crecimiento de
S 14

largo plazo'’. Esta condicién del crecimiento equilibrado a largo plazo, que no es
una identidad contable ex posz, se cumple justamente cuando la relacién capital

15 Ibidem.
16 Ibidem.

17 Nétese que «s» es la tasa de ahorro y «v» es la relacién capital-producto. La tasa de ahorro (s), en el
estado estacionario es igual a la proporcidn del gasto de inversidn (e) respecto del ingreso nacional.
Las tasas de crecimiento de la poblacién y del progreso técnico son «n» y «g», respectivamente.

103



FELix JIMENEZ

trabajo efectivo ya no varfa, cuando su tasa de crecimiento es cero. Siguiendo la

formulacién del texto que comentamos'®:

ey = (g+n)l;

e ~
N—Ny:g'f'l’l

kly
e

————==g+n

(K/T)(Y /L)

—€ —oin
Ky ¢

s
Por lo tanto, —= g + 1, donde e=s y (K/Y)=v.
\%

Esta es la tasa a la que crecen el producto agregado y el stock de capital, lo
que quiere decir que la oferta agregada se mantiene igual a la demanda agregada.
Ademis, el equilibrio walrasiano en el mercado de bienes implica el cumplimiento
de esta igualdad. Figueroa sabe que esto debe ser asi. Por esta razén, una expli-
cacién explicita en el texto evitaria que se interprete como una modificacién del
equilibrio macroeconémico del estado estacionario.

Por otro lado, no hay manera de endogenizar el progreso técnico en un
modelo tipo Solow, como el que ha adoptado Figueroa. Al describir su modelo
unificado dice que el nivel inicial de tecnologia también depende del nivel de
desigualdad inicial, y después asume una tasa de crecimiento de progreso tecno-
l6gico igual para todas las sociedades. No explica por qué el nivel de desigualdad
no influye en esta tasa. Sociedades con altos grados de desigualdad y exclusién
deben revelar tasas de progreso tecnolégico reducidas, pues invierten poco en
investigacién y desarrollo'. Empero, lo mds importante es que, en funciones de
produccién neocldsicas con progreso técnico a la Harrod, «bien comportadas»,
como las que utiliza Figueroa, no hay manera de endogenizar dicho progreso
técnico. Siempre serd exdgeno e inexplicable. Una de las caracteristicas de esa
funcién de produccién neocldsica es que presenta rendimientos constantes de
escala en los factores rivales. Por lo tanto, debe cumplirse el teorema de Euler:
cuando la remuneracién de los factores es igual a su producto marginal, la suma

'8 Figueroa. Ob. cit.: 191.
19 Tbidem.
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de las remuneraciones totales a los factores capital (K) y trabajo (Dh), agota el

producto (Q), es decir®, o0 20

=K ph2
O=Kak " oon

De otro lado, como se supone competencia perfecta en el mercado de bienes,
el total de ganancias o beneficios (P’/Pb=rK) mds el total de salarios (wDh) debe
ser igual al producto (Q =rK +wDh)?'. En consecuencia, una vez que se paga el
salario al trabajo y la ganancia al capital, el producto de la economia se agota, lo
que quiere decir que no queda nada para financiar el progreso tecnoldgico. De
esta manera, el progreso técnico debe ser exdgeno y, por decirlo asi, «gratuito».

Finalmente, las sociedades sobrepobladas deben tener tasas de crecimiento
distintas a las de la sociedad Epsilon. Figueroa supone que Dh crece a la misma
tasa en las tres sociedades”. Entonces, mientras la sociedad Omega converge a
la «frontera de la produccién» de la sociedad Epsilon, la sociedad Sigma no lo
hace «solo» porque aqui hay excluidos. Para que Omega alcance a Epsilon, sus
funciones de produccién, sus tasas de ahorro —o lo que Figueroa llama las pro-
porciones de inversién respecto del ingreso nacional— y la tasa de crecimiento
de Dh, es decir, n, deben ser iguales en ambas sociedades. Esta es la condicién de
convergencia absoluta. Lo que no se entiende es cémo la sociedad Omega, que
es sobrepoblada, puede tener una poblacién Dh que crece a la misma tasa y que,
ademds, tiene la misma proporcién de inversién y la misma tecnologia dada por
la funcién de produccién que el de la sociedad Epsilon. Si este no fuera el caso,
cada una convergeria a su propio estado estacionario. Es verdad que la tasa de
crecimiento de largo plazo es independiente de la tasa de ahorro y que la variacion
de esta solo influye en el trdnsito generando aumentos en los niveles de producto
per cdpita y de la intensidad de capital —relacién capital/trabajo—. Es decir, es
verdad que la tasa del estado estacionario solo depende de ny de g, pero estas no
tienen por qué ser iguales en ambos tipos de sociedades. Como se comprenderd,
esta tasa es la que corresponde al equilibrio de largo plazo, es decir, al equilibrio
dindmico y no a la transicién a este equilibrio. ;Pueden las sociedades Epsilon y
Omega tener las mismas tasas de progreso técnico y de crecimiento de su fuerza
laboral si la segunda es sobrepoblada?

20 Si se acepta que el salario real es igual a la productividad marginal del trabajo, entonces la masa
. [ - 5] . Ny -y
total de salarios serd igual a Dh 20 . Por lo tanto, por el tipo de funcién de produccién adoptado,
oDh

. . . . 00

el residuo, es decir, la ganancia tiene que ser igual a K =
K

21 Nétese que «r» es la tasa de ganancia y «w» el salario real por trabajador.

2 Ob. cit.: 192, 195, 198.
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Asimismo, la participacién estable de los ingresos de los factores en el in-
greso total —quinto hecho estilizado de Kaldor— ha sido puesto en duda. Se
ha constatado la existencia de cierta tendencia a la disminucién (aumento) de
la participacién de los ingresos del capital (ingresos del trabajo) a lo largo del
tiempo®. Este hecho empirico no es consistente con una de las proposiciones
Beta listadas por Figueroa, segun la cual el grado de desigualdad del ingreso no
tiende a disminuir en ninguna sociedad*

El olvido de las expectativas y del grado de desarrollo de los mercados en
la descripcion del comportamiento de los inversionistas

La teoria de la inversion, que predice que la desigualdad desempefia un papel
significativo en el proceso de acumulacién fisico, puede ser «sustituida» por
una teorfa que predice, bajo un contexto de incertidumbre, comportamientos
distintos de los inversionistas que dan lugar a asignaciones de recursos distintas,
dependiendo del grado de desarrollo de los mercados. La variable exdgena en este
caso seria la infraestructura. Cuando menos desarrollo infraestructural tiene un
pais, menos desarrollado es su mercado. Este grado de desarrollo va a determi-
nar el tipo de expectativas que se hacen los inversionistas sobre el futuro. Como
dice Keynes, «las expectativas sobre el futuro no son independientes del estado
actual de la economia»®. Si la inversién depende de las expectativas acerca de las
ventas futuras, estas expectativas serdn distintas segtin sea el grado de desarrollo
de los mercados. Por ejemplo, si la consecuencia de la incertidumbre es que
tendemos a usar el presente y el pasado reciente como una gufa para adivinar
el futuro, la elasticidad de las expectativas ante cambios en las ventas presentes
serd menor que la unidad en economias con bajos niveles de desarrollo de los
mercados; lo contrario ocurrird en economias con desarrollo intermedio. Podria
ademds aventurarse a afirmar que en economias del Primer Mundo que cuentan

con altos niveles de stock de capital y de ventas, porque cuentan con un gran

3 Kazushi, Ohkawa y Henry Rosovsky (1973). Japanese Economic Growth: Trend Acceleration in
the Twentieth Century. Stanford: Stanford University Press y Londres: Oxford University Press;
Matthews, R. C. O.; C. H. Feinstein; y, J. C. Odling-Smee (1982). British Economic Growth,
1856-1973. Stanford: Stanford University Press; Kendrick, John W. (1961). Productivity Trends
in the United States. Princeton: Princeton University Press; Kendrick, John W. (1973). Postwar
Productivity Trends in the United States, 1948-1969. Nueva York: National Bureau of Economic
Research; Madison, Angus (1991). Dynamic forces in capitalist development: a long run comparative
view. Oxford: Oxford University Press.

24 Figueroa. Ob. cit.: 205.

3 Véase Keynes, J. M. (1937). The general theory of employment. Quarterly Journal of Economics,
vol. 51, n° 2, febrero, pp. 209-223.
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desarrollo infraestructural, un cambio en las ventas presentes no hardn mucho
para modificar las expectativas sobre las ventas futuras: la elasticidad serd también
menor que la unidad®. Es claro que en economias con desconexiones entre su
economia y geografia y demografia, la demanda no crece de manera sostenida a
largo plazo, que es el horizonte que precisan inversiones productivas que agregan
valor a los recursos y que introducen cambios técnicos. En estas condiciones las
inversiones se dirigirdn alli donde no existe restriccién de mercado —como es el
caso de las inversiones que se dirigen a los sectores primarios o a las actividades
de alta tecnologia con amplios mercados cautivos—. Por otro lado, de aqui se
deduce que la clase capitalista no puede suponerse homogénea para sociedades
diferentes. Por ultimo, en estas sociedades desconectadas, la inversién en infra-
estructura —que privilegie la conexién a lo largo y ancho de un pais— puede
tener enormes efectos redistributivos.

El Estado no neutral y los umbrales de tolerancia social al desempleo en
la literatura keynesiana

Figueroa incluye al pensamiento keynesiano en lo que llama la teorfa estdndar
y nos dice que esta «usualmente supone que la conducta del gobierno estd ex4-
genamente determinada»”. Esto no es necesariamente cierto. Hay literatura
keynesiana que otorga importancia fundamental al «marco institucional» en la
determinacién del ciclo econémico, considerando la accién del Estado como no
neutral. Las causas politicas que inciden en la determinacién del ciclo econémico
son analizadas bajo la consideracién de: a) los politicos como variable endégena;
y, b) la influencia de la politica en el ciclo econémico —que se conoce como el
«ciclo econémico politizador—. Lindbeck dice que el ciclo econémico, al menos
en parte, debe entenderse con un ciclo generado politicamente, como un «ciclo
econémico politizado»*®. Por ejemplo, la adopcion de una politica fiscal restrictiva
es menos probable en el periodo inmediatamente anterior de las elecciones. Para
estos economistas keynesianos el tratamiento de los politicos como elemento
ex6geno del sistema econémico es un supuesto poco real”. El precursor de la

26 Una aplicacién de esta teorfa de las expecrativas de Keynes al modelo IS-LM, puede verse en
Ros, Jaime (2004). Una nota sobre expectativas y equilibrios mdltiples en una modelo IS-LM. En
P. Ruiz et al. (editores). Ensesianza y reflexion econdmicas. México D. E: Plaza y Valdez S. A.

¥ Figueroa. Ob. cit.: 137.

28 VEase Lindbeck, A. (1975). Comportamiento politico y politica econdmica. Barcelona: Oikos Tau; y
(1976). Stabilization policy in Open Economies with Endégenous Politicians. American Economic
Review, n° 1.

2 Véase: Nordhaus, W. D. (1975). The political business cycle. Review of Economic Studies, vol. 42
abril, pp. 169-190; Akerman, J. (1947). Polical economic cycles. Kyklos, n° 1; Fair, R. C. (1975).
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incorporacién de la politica en el andlisis econdémico fue M. Kalecki, para quien
los capitalistas no estaban interesados en mantener indefinidamente una situacién
de pleno empleo. Esta es otra manera de explicar la persistencia del desempleo,
porque los capitalistas se oponen al constante aumento del gasto ptblico, a la
intervencién del gobierno en el mercado de trabajo y a los cambios sociopoliticos
que generarfa una situacién prolongada de pleno empleo, con debilitamiento de
las estructuras jerdrquicas en la empresa privada®.

En Keynes hay andlisis y discusién sobre los umbrales de tolerancia social al
desempleo y sobre sus consecuencias para la estabilidad del sistema capitalista. Para
Keynes, rara vez las economias capitalistas funcionan con pleno empleo, pero ellas
no son violentamente inestables o cadticas *'. Segtin él, «es una caracteristica promi-
nente del sistema econémico en que vivimos que, aun cuando estd sujeto a severas
fluctuaciones en la produccién y la ocupacidn, su inestabilidad no es violenta. En
verdad parece poder permanecer en condiciones crénicas de actividad subnormal
durante un periodo considerable, sin tendencia marcada a la recuperacién o al
derrumbe total»*?. Ademds, explica por qué la economia funciona evitando los ex-
tremos mds graves de las fluctuaciones del producto y del empleo®, alrededor de una
posicién intermedia, «apreciablemente por debajo del pleno empleo y por encima
del minimo, ya que un descenso por debajo de ¢l pondria en peligro la vida»*. En
Keynes hay umbrales de tolerancia social. Puede caer la ocupacién y modificarse
la distribucién del ingreso como producto de la tendencia a la concentracién de
capitales, provocando inestabilidad social, poniendo en «peligro la vida.

No hay relacion entre el movimiento internacional de capitales
y el tipo de cambio

Hay tasa de interés internacional, pero no hay tasa de interés interna, por lo
tanto no existe explicacién sobre el movimiento de capitales y su influencia en

On Controlling the Economy to Win Elections. Cowles Foundation Discussion Paper, n° 397; Frey,
B. S. y E Schneider (1979). An econometric model with an endogenous Government Sector. Public
Choice, Publisher Springer Netherlands, vol. 34, n° 1, marzo; y, Alesina, A.; N. Roubini; y, G. Cohen
(2003). Political Cycles and Macroeconomy. Cambridge: MIT Press.

30 Véase Kalecki, M. (1943). Political aspects of full employment, Political Quarterly, vol. 14,
octubre - diciciembre.

31 Véase Keynes, J. M. (1975). Teoria General, de la ocupacion, el interés y el dinero. México D. E:
Fondo de Cultura Econémica.

32 Figueroa. Ob. cit.: 220-221.

3 Ibidem: 221-224.

3 Tbidem: 224.
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el tipo de cambio®. No se sabe qué papel cumple la tasa de interés interna en la
acumulacién de capital, aunque Figueroa supone la existencia de mercados de
crédito. De otro lado, no obstante que incorpora el bien «C» importado como
insumo, no hay una ecuacién de precios del bien «B» que incorpore el costo de los
salarios y de los insumos importados por unidad producida. No se sabe cémo se
determinan estos precios. Tampoco hay una explicacién de la determinacién del
tipo de cambio; su aparicién en el mercado de dinero es solo por construccién.
Asimismo, como se supone que las economias producen el mismo bien «B», no
se sabe como es que exportan este bien. ;Ddénde se determina el tipo de cambio?
En realidad, si se supone que la balanza comercial siempre estd en equilibrio
—como lo hace Figueroa—, el tipo de cambio es irrelevante. Si se introdujera la
tasa de interés interna, el diferencial de tasas de interés siempre serifa igual a cero
para que se cumpla ese supuesto de equilibrio comercial. Figueroa dice «una vez
que el tipo de cambio es conocido, el nivel de precios es determinado»®, pero
no hay manera de conocerlo. Si 2 D, = P, X, y tanto P, = P,P.como P, = P.P,,
entonces P D = P, X,. Por consiguiente, el tipo de cambio es irrelevante. También
dice que el tipo de cambio se puede determinar en el mercado monetario. «Dado
el stock de dinero, habrd un tipo de cambio que despeja el mercado monetario»”’.
Sin embargo, se trata solo de una construccién. Sila curva de demanda de dinero
tiene pendiente negativa utilizando 1/Pb y P, = P, P,, entonces el equilibrio en

el mercado monetario supone conocer previamente 7.

Las criticas de Figueroa a la llamada «Teoria Econémica Estindar»:
incomprensiones y omisiones

Adam Smith, sociedad neocldsica y la capacidad empresarial

Smith no tiene una teoria de la oferta y la demanda. Su teorfa no puede compararse
con la teorfa neocldsica desarrollada a fines del siglo XIX. El concepto de «precio
natural» de Smith estd relacionado con su concepto de competencia —«mano
invisible del mercado»—. El «precio natural» actiia como centro de gravedad de
los precios de mercado. Los neocldsicos son los primeros que introducen supuestos
sobre las funciones de oferta y demanda como agregaciones desde niveles indivi-
duales. Sus datos son: a) las preferencias individuales, b) la dotacién de factores, c)
la distribucién de estos factores y d) la tecnologia. Sus precios son asi el resultado
de la maximizacién de preferencias subjetivas bajo ciertas restricciones. En Ricardo

3 Ibidem: 79.
36 Ob. cit.: 97.
37 Ob. cit.: 80.
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y Marx, la competencia permite el establecimiento de un centro de gravedad, que
son los precios de produccién. Los precios de mercado son hechos y no concep-
tos analiticos y, como tales, fluctdan alrededor del precio natural —Smith— o
alrededor de los precios de produccién —Ricardo y Marx—. Smith se refiere al
proceso de competencia, que continuamente estd estableciendo el precio natural,
como la ley de la oferta y la demanda®. Esta no es la teorfa neocldsica de la oferta
y la demanda que fue desarrollada un siglo después para explicar qué determina
la magnitud del precio. En la teoria neocldsica no se describe la gravitacién; es
una teorfa de por qué el precio es de tal o cual magnitud y no de por qué el
mercado tiende a establecer un precio natural. Si el precio sube, argumentan, se
confirma la teorfa porque hay escasez. Pero todo lo que prueba esta subida es que
la competencia estd presente. En los cldsicos no hay curvas de oferta y demanda.
La curva de demanda, como concepto analitico, es una abstraccién basada en las
funciones de utilidad que se maximizan bajo ciertas restricciones. Cada punto de
la curva es un punto de equilibrio potencial que se «efectivizard» dependiendo
dénde es interceptada por la curva de oferta. En los cldsicos el precio de mercado
es una desviacién transitoria de su nivel normal.

Para explicar el equilibrio de largo plazo y la existencia de beneficios Figueroa
incorpora el Talento empresarial de los capitalistas. «También son incluidos
—dice Figueroa— factores especificos de la firma, tales como el talento em-
presarial [...]»*". Lo hace porque sabe que en el equilibrio de largo plazo de las
firmas que operan en competencia perfecta, es decir, cuando los factores capital
trabajo varfan, las ganancias desaparecerian jnada menos que en una economia
capitalista! Pero, suponer que las firmas se diferencian por el talento empresarial
de los capitalistas significa también suponer que en el largo plazo las curvas de
costo marginal tienen pendiente positiva no obstante que «todos» los factores son
variables. Esta solucién Friedmaniana de «capacidad empresarial» fue ampliamente
criticada porque entraba en contradiccién con los supuestos de competencia per-
fecta y rendimientos constantes a escala. Por otro lado, las funciones de demanda
y oferta neocldsicas —construidas a partir del supuesto de funciones de utilidad,
tecnologia y dotacién y propiedad de los factores de produccién dados— determi-
nan un conjunto de precios y cantidades consistente con el equilibrio competitivo

38 Para la nocién de competencia en Ricardo y Marx, véase los trabajos de Eatwell, John (1982).
Competition. En Ian Bradley (editor). Classical and Marxian Political Economy. Londres: MacMillan
Press; Shaikh, A. (1980). Marxian Competition versus Perfect Competition: further comments on
the so called choice of technique. Cambridge Journal of Economics, vol. 4, n° 1, marzo; y, Harris,
Donald J. (1988). On the Classical Theory of Competition. Cambridge Journal of Economics, vol.
12, n° 1, marzo.

39 Ob. cit: 40.
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de los mercados. Pero, su supuesto de rendimientos constantes a escala invalida su
teorfa de la firma a largo plazo. Sin embargo, la teoria de la firma es importante para
explicar la racionalidad econémica de la maximizacién. La teoria de la firma solo
es posible con rendimientos decrecientes. Pero solo cuando existen rendimientos
constantes se cumple el teorema de Euler de la distribucién y agotamiento del
producto basados en la productividad marginal de los factores. La competencia
perfecta significa empresas tomadoras de precios y, por lo tanto, empresas que
enfrentan una curva de demanda infinitivamente eldstica. Esta demanda, si el
andlisis se situara en el largo plazo, tendria que interceptar a una curva de oferta
también infinitamente el4stica, pues las funciones de produccién con rendimien-
tos decrecientes a escala impedirfan la solucién de equilibrio del modelo®’. La
competencia perfecta solo es posible entonces, con rendimientos constantes a
escala, pero, en este caso, el tamano de la firma es indefinido; en consecuencia,

estamos frente a una paradoja.

El modelo de Ricardo no pertenece a la sociedad clisica de Figueroa

La idea de que la condicién de equilibrio en la contratacién de trabajadores sea la
igualdad de la productividad marginal del trabajo con el salario real, no pertenece
a los cldsicos. «La condicién de equilibrio de la firma —dice Figueroa— es que
la productividad marginal del trabajo debe ser igual a la tasa de salario real»*'.
Los economistas cldsicos estuvieron interesados en explicar el modo en el que se
desarrollaba la riqueza material de la economia capitalista de mercado. En con-
secuencia, la teorfa de precios fue formulada sobre tres datos que representaban
el estado particular del desarrollo de dicha economia: a) el tamano y la compo-
sicién del producto, b) la técnica en uso y ¢) el salario real. Estos son los datos
del cuerpo analitico del estudio del valor y la distribucién o el nicleo tedrico del
funcionamiento de la economia capitalista. Puesto que el nivel, la composicion
del producto y la técnica en uso estdn representados por cantidades fijas de mer-
cancfas, en la determinacién de los precios no hay lugar para las funciones de
oferta y demanda®. El argumento cldsico de que los precios de mercado estén
determinados por la relacién entre la oferta y la demanda, no tiene relacién con
dichas funciones.

Ni las reglas basadas en la productividad marginal para explicar la distribucién
del producto entre salarios y beneficios, ni la asimilacién de la curva de

40 VRase Sraffa, Piero (1926). The Laws of Returns under Competitive Conditions. Economic
Journal, vol. XXXVI, n° 144, diciembre, pp. 535-550.

1 Viase Figueroa. Ob. cit: 49, ecuacién 2.14 y grifico 2.2.

42 Viase Eatwell. Ob. cit.
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productividad marginal con la curva de demanda de trabajo, pertenecen a la
economifa cldsica ricardiana. El modelo de Ricardo puede resumirse como sigue®:
la ecuacién del producto marginal, que por simplificacién se supone lineal, es:

dY,
PMg, = dNt =a-DbN,

t

donde: a y b son mayores que ceroy NV, es el nivel de empleo.
La ecuacién del producto se obtiene integrando la ecuacién anterior.

bN}

Y, =aN, -

Los beneficios son residuales después del pago de la renta y del salario.

P =Y -R, -W,

donde:
P representa los beneficios;
Y el producto;
R la renta;

W el total de salarios.

El total de salarios (W) es el producto de multiplicar el salario de subsistencia
w por el nivel de empleo. La ecuacién de acumulacién del capital invertido en
salarios o de acumulacién del fondo de salarios es igual al monto de beneficios

del periodo «t».
W,

t+1

_Wt :Pl

Ricardo supone que los capitalistas no consumen su beneficio sino que lo
dedican a acumular. Fl est4, pues, interesado en la posicion del largo plazo de la
economia capitalista. Su teorfa de la distribucién solo tiene sentido en relacién a
la acumulacién, atin en el mundo de un solo bien. Como supone un salario de
subsistencia dado, la acumulacién comporta un incremento del nivel del empleo.
Empero, a él no le preocupa el nivel sino la tasa de crecimiento de la demanda
de trabajo. Esta es la gran diferencia entre el andlisis neocldsico de corto plazo y
el andlisis ricardiano que Figueroa no considera.

% Véase Caravale, G. y D. Tosato (1980). Ricardo and the Theory of Value, Distribution and Growth.
Londres y Boston: Routledge & Kegan Paul.
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Como en Ricardo la renta total es igual a la diferencia entre el producto medio

2
y el marginal multiplicada por el nivel de empleo, (bN t_), la tasa de crecimiento
2
del nivel de empleo serd igual a:
NN, _(a_ by,
N, wow

De aqui resulta la ecuacién dindmica fundamental de Ricardo:

a b )
Ny ==N,-=N,
w w
Existird «equilibrio» a largo plazo cuando el nivel del empleo, afno con ano,
sea el mismo, es decir, N_, = N.. Pero no es un nivel de pleno empleo. En el

equilibrio a largo plazo, entonces:

a—w

b

N*=

En esta situacién, y solo en esta, los salarios de subsistencia se hacen iguales al
Producto Marginal del Trabajo. Todos los beneficios desaparecen y todo el exce-
dente se va a renta. El equilibrio en Ricardo no es entonces el equilibrio neocldsico
sino el estado estacionario, es decir, una situacién donde ha desaparecido todo
incentivo a la inversidn neta.

dy, a—-w

PMg,=—-=a-bN, =a—b(——

81 dn, a p =a—b( b )
Y, _
PMgtszt =a-bN, =w

t

En ¢l hay un nivel mdximo de empleo que no podrd superarse si no se ex-
propian a los perceptores de renta, si no se hacen innovaciones tecnolégicas para
mejorar la fertilidad de la tierra, si no se efecttan cambios institucionales que
modifiquen el comportamiento de los agentes econémicos.. ., en fin, sino se hace
nada para superar el estancamiento. Este es un punto de llegada y no un punto
de partida en el modelo de Ricardo, cuyos origenes son estructurales. Pero hay
algo més. En Ricardo, el estado estacionario no es un estado estable como en los
modelos neoclasicos de equilibrio; puede reportar convergencia estable solo si la

explotacién del trabajo asalariado es mayor al salario de subsistencia y no mayor
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al doble de su valor. Situaciones de explotacién mayores pueden convertir al
sistema en uno con movimiento cadtico.

Veamos. La ecuacién N, | = gNt — iNf se puede escribir como sigue:
X, -AX(1-X)
N,
donde: 0< X, <1, A:% v X, Y
w 2N

max

El valor méximo de N se obtiene maximizando la ecuacién del empleo
anterior:

Nmax =57
2b

a
Por lo tanto, 2N, = 3

La ecuacion en diferencias anterior tiene dos soluciones, al igual que la ecua-
a-—w

cién original: (1) X=0y (2) X,,, = X, = X* =(
a
Esta tltima solucién corresponde, en consideracién a la ecuacion inicial del

empleo y de del empleo mdximo, al estado estacionario ricardiano con empleo

*
normalizado como

max

La ecuacién en diferencias de «X» genera movimientos dindmicos
complicados:

* DPara 1<A<2 hay una estable convergencia al estado estacionario.

*  DPara 2<A<3 hay una oscilatoria convergencia.

e Para 4 >4 elsistema muestra un movimiento cadtico.

Sin embargo, lo mds importante es que ni en Ricardo ni en Marx la economia
produce pleno empleo de la fuerza de trabajo. Un economista clésico jamds crefa
que la economia capitalista «producia» pleno empelo, pues no habia en su cuerpo
tedrico, ninguna tendencia que ajuste el producto al nivel de la fuerza de trabajo®.

El sistema es orientado o dirigido por los intentos de los capitalistas de maximizar

4 Véase Harris, D. J. y Amit Bhaduri (1987). The Complex Dynamics of the Simple Ricardian
System. Quarterly Journal of Economics, vol. 102, n° 4, noviembre, pp. 893-901.
% Véase capitulos V, VI y VII del libro Caravale, G. y D. Tosato. Ob. cit.
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los rendimientos de su riqueza, y estos intentos resultan en una tendencia hacia
la igualacién de las tasas de beneficio sobre el valor de los medios de produccién.
De este modo a los datos —tamafio y composicién del producto, técnica en uso,
salarios reales— debe adiciondrseles la condicién de que la tasa de beneficio debe
ser uniforme en todos los sectores de la economia. Con esta tltima condicién, los
datos son suficientes para la determinacién de todos los precios y de la tasa de bene-
ficio. Esta determinacién, que parte de datos de un estado de situacién del sistema,
hace irrelevante el supuesto de rendimientos constantes a escala. Los precios son
determinados por las condiciones de produccién y el modo en el que se distribuye
el excedente. Puesto que el tamafio, la composicién del producto y la técnica en
uso son datos, el problema de los rendimientos a escala es irrelevante.

Keynes y los nuevo-keynesianos no moran en la sociedad keynesiana

de Figueroa

La sociedad keynesiana de Figueroa no tiene teoria de la inversién y, por lo tan-
to, de la demanda efectiva, aunque supone como en Modigliani (1944) salarios
monetarios dados*. En Keynes el proceso de determinacién del nivel de actividad
es secuencial. La tasa de interés se determina en el mercado monetario: esta con
la eficiencia marginal del capital —teoria de la inversién— determina el nivel
de la inversién: y, este con la funcién consumo o la propensién a consumir,
determinan el nivel del producto, del empleo y del ahorro. Ademds, en Keynes
el tratamiento auténomo de la variable inversién se debe a que se trata de un
gasto liberado del ingreso por la existencia del sistema financiero. Por otro lado,
Keynes discute el problema de la flexibilidad de precios en el capitulo 19 indi-
cando que, por ejemplo, la flexibilidad de los salarios no invalida la proposicién
de desempleo involuntario. Su supuesto de sticky wages no es para explicar el
desempleo, sino un requisito de estabilidad de los valores en la economia mone-
taria de produccidn.

Hay otras razones distintas a las proporcionadas por Figueroa que explican
por qué las economias no tienden automdticamente al pleno empleo de la fuerza
de trabajo. Segtin Keynes, la flexibilidad de precios y salarios nominales es un me-
canismo inefectivo e ineficiente para el funcionamiento de la economia capitalista
en un nivel de pleno empleo por: a) el efecto deuda de Fisher?. Si los deudores
tienen una mayor propensién marginal a consumir que los acreedores, entonces

4 Modigliani, Franco (1944). Liquidity preference and the theory of interest and money.
Econometrica, n° 12, pp. 45-88.

47 Véase Fisher, Irving (1933). The debt-deflation theory of great depressions. Econometrica, n° 1,
pp- 337- 357.

115



FELix JIMENEZ

descensos del nivel de precios pueden reducir la demanda agregada debido a la
existencia de deudas entre los agentes. Precios mds bajos incrementan el valor real
de las deudas y enriquecen a los acreedores a expensas de los deudores. La dismi-
nucién del gasto de los deudores excede al incremento de gasto de acreedores; b)
el efecto Mundell-Tobin*. La deflacién en los precios hace més atractivos a los
activos monetarios, lo cual incrementa la demanda de dinero elevando los tipos
reales de interés. Con ello disminuye el gasto de inversién y la demanda agregada;
y; ©) la trampa de la liquidez: Los ajustes de precios tampoco restauran el pleno
empleo si la economia se encuentra en la trampa de la liquidez.

Lallamada «teoria econémica estdndar» de Figueroa no incluye el pensamiento
nuevo keynesiano. En la reciente literatura keynesiana llamada «nuevo keynesiana»
se explica la existencia de interaccién entre variables reales y nominales a corto plazo,
la ausencia de esta relacién a largo plazo y la persistencia a largo plazo de una tasa
de desempleo llamada natural —nunca la tasa de desempleo es cero—. Segtin esta
escuela, los salarios nominales son rigidos en el corto plazo por la existencia de
contratos salariales implicitos o explicitos. Podria argumentarse que este supuesto
es més general que el adoptado por Figueroa, segtn el cual los salarios nominales
no se reducen porque los trabajadores se oponen® o porque hacetlo se considera
socialmente injusto. A trabajadores y empleadores les importa mds el salario real
que el nominal. Pero como nadie sabe el nivel futuro de los precios, los contratos
laborales se celebran, explicita o implicitamente, en términos de salarios nominales,
basdndose en el nivel de precios esperado. La existencia de contratos implicitos o
explicitos dificulta su modificacién durante su vigencia, aun cuando el nivel de
precios observado sea mayor o menor al esperado. Esta diferencia de precios explica
las fluctuaciones del producto respecto de su nivel potencial o de largo plazo. Por lo
mismo, explica la existencia de una tasa de desempleo ciclica: la tasa de desempleo
puede situarse por debajo o por encima de su nivel natural. Las expectativas inco-
rrectas hacen que empresas —y proveedores de insumos o recursos— subestimen
o sobreestimen el nivel de precios, provocando que la produccién en el corto plazo
suba por encima o caiga por debajo del producto potencial. De aqui también se
desprende el mrade-off entre la tasa de desempleo y la inflacién a corto plazo. Hay
espacio para las politicas y para el crecimiento con aumento de salarios reales.

La sociedad keynesiana de Figueroa dice que falla solo en explicar la persisten-
cia del desempleo —explica la existencia de desempleo pero no su persistencia—.

48 Véase Mundell, Robert (1963). Inflation and real interest. Journal of Political Economy, n° 59,
pp- 280-283; y, Tobin, James (1965). Money and economic growth. Econometrica, n° 33, pp. 671-
684.

% Modigliani. Ob. cit.
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No falla en explicar la cuarta regularidad —interaccién de variables reales y
monetarias— ni la quinta regularidad —a largo plazo el nivel del producto y
de los salarios reales varfan en la misma direccién—. Pero, de acuerdo con el
pensamiento «nuevo keynesiano», la persistencia del desempleo puede explicar-
se por la existencia de la tasa de desempleo natural a largo plazo. Esta tasa de
desempleo nunca puede ser cero. La gente siempre perderd empleos por alguna
razén: sea porque las empresas quiebran mientras otras son exitosas; porque se
producen inventos que ponen algunos productos fuera del mercado; unos paises
penetran mercados de otros paises quebrando las empresas de los paises de esos
mercados, etcétera.

La tasa natural puede ser un concepto util para definir las sociedades con
autoempleo y/o desempleo estructural. El supuesto fundamental, que se infiere
de las proposiciones Alfa de la sociedad Sigma, es que el desarrollo capitalista
no puede eliminar a las formas de produccién tradicionales porque enfrenta
una economia sobrepoblada. En realidad lo que dice es que el nivel actual de
las fuerzas productivas es tal que no permite el asalariamento de la mayoria de
la fuerza de trabajo. Hay sobrepoblacién —dice Figueroa— cuando la relacién
capital por trabajador es tan baja que la productividad marginal del trabajo es
muy baja, igual a cero o cercana a cero. Esto quiere decir que la tasa de salarios
reales que equilibraria el mercado de trabajo seria cero o cercana a cero™. Y, ;por
qué? Porque hay en esta sociedad ciudadanos de segunda clase o grupos sociales
subalternos que no tienen practicamente activos fisicos ni politicos y, por lo tanto,
son excluidos del mercado. En otras palabras, mientras el drea capitalista tiene
una demanda de trabajo asalariado que compromete solo a una fraccién de la
oferta total de trabajo, porque requiere niveles de capital humano superiores al
promedio, en los sectores de subsistencia predominan trabajadores con bajisimos
niveles de capital humano, politicamente excluidos, que solo podrian aspirar a
niveles bajos de salario real y siempre que sean mayores a los ingresos que les
produce el autoempleo. En otras palabras, la oferta de trabajo es mayor que la
que se ocupa de acuerdo con el mercado, y este residuo pertenece al sector de
subsistencia que no puede funcionar bajo las reglas del sistema capitalista. En
otras palabras, las reglas de produccién y distribucién de sociedad capitalista se
aplican dejando a una parte de la poblacién fuera del mercado.

Sobre la persistencia del desempleo. De acuerdo con la teorfa «<nuevo keynesiana»,
la tasa de desempleo natural es la tasa que prevalece cuando la economia no estd en
boom ni en recesion, sino en su posicién de largo plazo. Esta tasa se puede concebir
como aquella que corresponde a la igualdad del nimero de desempleados que

% Figueroa. Ob. cit.: 110y 117.
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encuentran trabajo con el nimero de personan empleadas que pierden trabajo. Es
la tasa que no responde a los ciclos econémicos sino al producto de largo plazo.
En otras palabras, si el nimero de personas desempleadas no cambia a lo largo
del tiempo, entonces el nimero de personas que pierden trabajo debe ser igual
al niimero de personas que lo encuentran. De aqui se deduce que la tasa natural

de desempleo se obtendrd como sigue:

fU=s(L-U)
(f+s5)U =sL
Hy .

f+s
donde:
f es la tasa de hallazgo de empleo;
s es la tasa de pérdida de empleo;
L es el total de la fuerza trabajo;
U es el total de desempleados.

De acuerdo con esa férmula, la tasa de desempleo natural aumenta cuando
«s» alta —es decir, cuando la tasa de pérdida de empleo es alta— y cuando «f es
baja —es decir, cuando la tasa de hallazgos es baja—. Nétese, entonces, que los
paises tienen deferentes tasas naturales de desempleo. En una economia subde-
sarrollada serdn pocos los desempleados que encuentran trabajo y serdn muchos
relativamente los empleados que pierden su trabajo. En esta tasa influyen, como
se comprenderd, no solo la informacién sobre la existencia de empleos sino la
capacitacion de los trabajadores. Los conceptos de tasa natural y de salarios de
eficiencia —definido como aquel cuya elasticidad respecto al esfuerzo es igual a
uno— pueden servir para explicar las llamadas sociedades sobrepobladas.

A modo de conclusién

Deseo terminar sehalando que nada de lo dicho hasta aqui, afecta el estilo riguroso
y limpio que emplea el autor en la construccién de su teorfa. En esta construccién,
Figueroa ha mostrado un conocimiento exhaustivo y critico de las principales
corrientes del pensamiento econdmico, es decir, ha mostrado la calidad de un
tedrico y no la calidad de aquel que «ha aprendido una técnica para aplicarla a
su pais sin preguntarse por qué puede aplicarse».

Lima, enero de 2009.
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