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RESUMEN

La teoria de la politica econébmica y las nuevas tendencias actudles de la
macroeconomia se ilustran con gjercicios resueltos en este documento. Hay ejercicios sobre la
teoria tradicional de la politica econémicay sobre la versién de las reglas de politica. También
se incluyen gjercicios sobre la nueva macroeconomia keynesiana, el crecimiento economico y
los ciclos reales. El contenido de este documento corresponde a la tercera parte del curso de

Macroeconomia 2 que se dicta en esta Universidad.

ABSTRACT

The theory of economic policy and the new tendencies on macroeconomics are the two
issues, which are illustrated with solved problems in this document. There are exercises on
both approaches to economic policy: the traditional and the version based on rules. It is aso
included exercise related to the new Keynesian macroeconomics, the growth theory and real
business cycle. This document is part of Macro 2 course and it is oriented to help the teaching

and training in macroeconomics.
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CAPITULO 10
TEORIA DE LA POLITICA MACROECONOMICA

POLITICA ECONOMICA ASIGNACION DE INSTRUMENTOS

Dados los objetivos Y; y Y,y losinstrumentos X; y X, que nos ayudaran a acanzar nuestros
objetivos:
1. Plantee d problema de asignacién de losinstrumentosy presente las funciones obj etivo

Objetivos. Y:, Y,

Instrumentos. X; , X

2. Presente e comportamiento dinamicode X; y X,
Reglas de gjuste de los instrumentos:

X1 =a,(Y, - Y1) +a,(Y, - Y2)
X =a,(Y, - Y1) +a,(Y,- Y2)

3. Linealicelasfunciones objetivo

Linealizamos la funcién objetivo 1 alrededor de X;, X,

- — 1 — 1 —
F(Xl’xz) = F(X11X2)+EF1(X11X2)(X1 - X1) +iF2(X1’X2)(X2 - X2)
Y, =Y, + F.(X, - 71) +F, (X, - 72)

Y- Y. = F (X, - Y1) +F, (X, - 72)



Luego linealizamos la funcién objetivo 2 arededor de X;,X>
- 1 — 1 —
G(Xl’ Xz) = G(xl’ X 2) +iG:L(xl’ XZ)(xl - xl) +iGZ(X1’ Xz)(xz - X 2)
Y, =Y. +G1(X1 B 71)"'62()(2 B 72)
Y, - Yo = G, (X, - 71) +G, (X, - 72)

Obtenemos las siguientes ecuaciones:

iY Yi=F (X, - X)) +F,(X, - X2)reennn. (5)

2Y, - Y2 = G,(X, - X1) + Gy (X, - X2)errrrn. (6)

Reemplazamos (5) y (6) en (3) y (4) paraobtener € sistema

Xs = a,[Fi (X, - Xa) + Fy(X, - X2)]+a,[6,(X, - X2)+G,(X, - Xa)]
X2 = a[F, (X, - Xa) + Fy(X, - X2)]+a,[G,(X, - X1)+G,(X, - X2)]

4. Presented sistema de ecuaciones hallado en la pregunta 3 como un sistema matricial.

AX 1u eauF +a,G  a;,F, +a,G, Uex X U
@X H 63-21F + azz ale + azsz @X X 2 u
A

5. Determinelaestabilidad del sistema

El sstema serd estable s cumple las siguientes condiciones:

Determinante de A mayor que cero QN > O)

Trazade A menor que cero (TrA < O)



Tenemos que paralamatriz A:

DetA= (allFl + alZGl)(a21F2 + azsz) - (allF2 +ay,G, )(a21Fl + a22C':‘1)
TrA=ay,F +a,,G, +a,F, +a,,6,

6. Determinecual esd instrumento que presenta ventaja compar ativa para cada obj etivo.

Pueden darse dos situaciones:
a) S a12:a21:0

DetA= (a11F1 )(azzez) - (aan +)(aZZGl) >0
DetA=a,,a,,(F,G, - F,G)>0

TrA=a,F +a,G, <0

Laestabilidad secumples (F,G, - F,G,)>0Ua,, <0Ua,, <0

S secumple que (F,G, - F,G,) >0, podemos afirmar que;

FleZ > FZ Gl

LC
FZ GZ

Por lo tanto, & instrumento X; es més eficaz (tiene ventaja comparativa) para lograr € objetivo Y,
y € instrumento X, es més eficiente paralograr € objetivo Y.
b) S a22:a11:0

DetA= (a1261 )(321 Fz) - (alzGZ)(a21 Fl) >0
DetA=a,,a, (G F, - G,F,)>0

TrA=a,G, +a,F, <0



Laestabilided secumples (G,F, - G,F,)>0 Ua, <0Ua, <0

S secumple que (G, F, - G,F,) > 0, podemos afirmar que:

Gl F2 > GZ Fl
R .G
Fl G1

Por lo tanto, € instrumento X, es més eficaz (tiene ventaja comparativa) para lograr € objetivo Y,
y X; paralograr Y.



MODELO DE REGLASY DISCRECIONALIDAD: LA INCONSISTENCIA DINAMICA

Sea la siguiente economia descrita por |as siguientes ecuaciones:

D y=y+b(p- p°%) Curva de Oferta de Lucas.

@) L:%(y- y*)2+%a(p- p*)? Funcién de Pérdida del Disefiador de Politica

Dondey es @ logaritmo del producto, V € logaritmo del nivel de producto con precios flexibles,

p latasadeinflacion, p® latasa de inflacion esperada, y* e nivel de producto sociamente

Optimo, “d’ un parametro positivo y ademés:

y*>y
1. Interprete cada ecuacion del modelo.
La ecuacion (1) es la Curva de Oferta Agregada de Lucas, la cua nos muestra una relacion
positiva entre la inflacion y € producto cuando los agentes son sorprendidos y una relacion nula
cuando los agentes esperan una inflacion igua a la que efectivamente ocurre. De esta relacion se

deriva gque solo los cambios no esperados tendran efectos reales.

La ecuacion (2) es la Funcion de Pérdida Social, donde se evalian los dos objetivos (Y, p) de

acuerdo a parametro “a@’, € cual indica laimportancia relativa del objetivo producto y lainflacion
en la Funcién de Pérdida Social.

2. Asuma que d disefiador de politica actia de acuerdo a una regla de politica que consiste en

minimizar su funcién de pérdida. Para €elo, € diseflador de politica se compromete a
establecer una tasa de inflacion antes de que los agentes formen sus expectativas. Ante este
compromiso, los agentes esperan que la inflacion sea igua a la anunciada. Bagjo estas

circunstancias, ¢Cual eslatasa deinflacion y el producto de equilibrio?



Regladepolitica MinL, p =p°®

De(1): y=Yy
Problema del disefiador (De (2)):

1 1
MinL = 2(y - y*)? +a(p- p*)?

L
- = -p*)=0
‘Hp a(p- p*)

Entonces: p =p *

La funcién de pérdida cuando |as autoridades actlian bgjo reglas es.
1
L==(y- 2
2(y y*)

Asumaque € disefiador de politica acta de manera discrecional: deja que los agentes formen sus
expectativas sobre la inflacion y luego elige @ nivel de inflacion tomando como dadas esas
expectativas. ¢Cuél es e nivel de inflacion de equilibrio? ¢Por qué se dice que en estas

circunstancias se genera un problema de” inconsistenciadinamica” ?



Incorporamos la ecuacion (1) en (2):

. 1 5 1 ’
MinL==(y- y* Zalp- p*
pln 2(y y*) +2a(p p*)

MJnL:%[Y“’b(p‘ ) v [ +5 el oY

L _esp- o) yrhvalo- p)=0

mw
fip

=yb+b%(p- p*)- y*b+ap- ap =0
(a+b2)p: y*b- Yo +ap* +b%p®

Sumamos'y restamos b?p”

a+b2)p= y*b- Jo+ap*+b?p° +b%p*-b?p*

p:(Z:Ej)p*+asz(y*-.\7)+ > e~ p*)

a+b?

=p*+
P=p 2t h?

En el equilibrio p = p®

e a 0. _ea 0 e b § —
: = N* + Ay * -
: 0 atbg ga+b2§(y y)
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Gréficamente:;

Y
Eq
pe:p*-{-%(y*.y)» ....................................................
45
F=o > 5
Producto de equilibrio:
y=y+b(p-p°) p°=0

y=y

En este caso, cuando € disefiador de politica actlia de manera discrecional, la funcion de pérdida
es mayor que cuando € disefiador actla bajo reglas. A este problema se le conoce como
inconsistencia dindmica, ya que los disefiadores de politica se comportan discrecionamente

sabiendo aun que la pérdida socia seria menor s actuaran bajo reglas.
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CAPITULO 11

NUEVA MACROECONOMIA CLASICA, NUEVA MACROECONOMIA
KEYNESIANA Y MODELO DE CRECIMIENTO DE SOLOW

Los modelos de la Nueva Macroeconomia se caracterizan por proporcionar fundamentos
microecondmicos a la macroeconomia, es decir suponen que los agentes son racionaes y

presentan una conducta optimizadora

1. Enuncie las principales caracteristicas (supuestos y desarrollos) de la Nueva

M acr oeconomia Clasica:

L os nuevos clasicos se basan en supuestos de equilibrio walrasiano. La teoria econémica para
ellos es una estructura forma comprehensiva en la que los criterios de correccion se basan en la
elegancia, la generalidad, la abstraccion y la precision de los supuestos®. En ese sentido, los
agentes econdmicos toman sus decisiones observando o basdndose en factores reales (@usencia de
ilusén monetaria). Es decir, creen en la existencia de una mano invisble que limpia

automati camente los mercados competitivos debido ala perfectaflexibilidad de precios.

Asimismo, asumen la hip6tesis de expectativas racionales: los agentes econdmicos presentan
una conducta optimizadora dada la informacion disponible. La informacion disponible puede ser
imperfecta pero no asmétrica; esto significa que es posible que no se conozcan todas las variables
del modelo, pero s estas son conocidas por un agente, entonces los demas también las conoceran.
Cuando niegan € supuesto de informacion imperfecta, los nuevos clasicos estarian afirmando
implicitamente que € dinero es neutra, aseverando que solo en € corto plazo, ante shocks
monetarios inesperados, se producira un efecto real o ciclo econdmico. Por |o tanto, en ausencia de
shocks 0 sorpresas estariamos en equilibrio.

La hipdtesis de expectativas racionaes permite llegar a identificar |a probabilidad objetiva de
los errores de previson del modelo a partir de las probabilidades subjetivas de los agentes. Nos
guedamos pues con la estrategia o, en € peor de los casos, con probabilidades objetivas conocidas.
La hipétesis de expectativas racionales permitiria explicar € futuro con mayor precision que los
model 0s que incorporan expectativas adaptativas por 10 que no incurren en errores sisteméticos al

evauar € entorno econémico.

* ARGANDONA, GAMEZ Y MOCHON. Macroeconomia Avanzada |I. Fluctuaciones ciclicasy
crecimiento econdémico. Madrid, 1997.



2. Enuncie las principales caracteristicas (supuestos y desarrollos) de la Nueva

M acr oeconomia K eynesiana.

La Nueva Macroeconomia Keynesiana se basa en supuestos keynesianos tradicionales como
la rigidez en los precios y sdarios, existencia del equilibrio con desempleo, competencia
imperfecta y asimetrias de informacién. Sin embargo, 10s nuevos o neo-keynesianos admitieron
algunos de los supuestos introducidos por los nuevos clésicos como la incorporaciéon de las
expectativas racionales, la conducta raciona de los agentes y la ausencia de ilus6n monetaria, que
adicionalmente nos lleva a aceptar la existencia de una tasa natural de desempleo. Ademas, se han
desarrollado modelos de equilibrio general que incorporan relaciones econdmicas dindmicas e
incertidumbre en la toma de decisiones. Al igual que los nuevos clasicos, 1os nuevo keynesianos
realizaron una serie de desarrollos tedricos con € fin de proveer de micro fundamentos a la teoria
general.

Los nuevos-keynesinos reafirman la efectividad de la politica monetaria para gjercer efectos
reales objetando la neutralidad del dinero y demostrando que toda perturbacion en la demanda
generaria efectos reales.

Segun la corriente Nuevo Keynesiang, las fluctuaciones econdmicas son atribuibles a las
imperfecciones en los mercados, entre las que figuran la competencia imperfecta, informacion
incompletay larigidez en precios y salarios. Respecto a este Ultimo punto, la dicotomia clasica se
rompe precisamente porque |os precios no son flexibles. Asimismo, esta corriente sostiene que las
imperfecciones reales en los mercados ayudan a entender porque los precios no son flexibles tal

como supone la corriente neoclésica.

Las imperfecciones del mercado, abordadas por |a corriente Nuevo Keynesiana a través del
desarrollo de diferentes enfoques y modelos, pueden dividirse en: costos de gjuste en precios,
contratos traslapados en precios y sdarios, competencia imperfecta, fallas de coordinacion, rigidez
en e mercado laboral y fallas en e mercado de crédito.

En primer término, los modelos de costos de gjuste en |os precios sostienen que las rigideces
en e gjuste de los precios nominales causan movimientos en la demanda agregada, razén por la
cua este proceso conlleva un efecto real en la economia —ciclo econémico. Entre los desarrollos
més importantes de estos modelos podemos citar trabajos como e de Mankiw (1985) “Bgos
costos de menu y grandes ciclos reales: un modelo macroecondmico monopolico”, e de Caplin y
Spulber (1987) “Costos de menu y la no neutralidad del dinero” y € de Bdl, Mankiw y Romer
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(1988) “La nueva economia keynesiana y € trade-off entre inflacién y producto”. Por su parte
Bdl y Romer (1959), expanden &l concepto de costos de gjuste en los precios a demostrar que la
rigidez nomina en precio, por s sola, no es suficiente para generar una rigidez tan grande tal que
explique enteramente € ciclo econdmico, por lo que proponen una combinacion de rigidez
nominal y real®.

En segundo lugar, los modelos de contratos tradapados en precios y salarios se basan en €
supuesto de que los trabgjadores no negocian su salario a mismo tiempo, por 1o que es posible
inferir que no todos los precios y salarios cambiarian de forma simultanea. El principal aporte de
estos modelos es que critican la neutralidad del dinero, refutando € modelo de las idas de Lucas,
ya que aln s los agentes formulan sus expectativas de manera raciona, anticipando cualquier
cambio en la oferta de dinero —y por tanto en precios—, la existencia de contratos pactados por
un periodo determinado con salarios nominaes tendra efectos reales en la economia. Entre
trabgjos mas destacados sobre en éste topico se encuentran € de Fischer (1977) “Contratos de
largo plazo, expectativas racionales y la regla optima de oferta de dinero” y e de Taylor (1979)

“Determinacion de salarios traslapados en un modelo macro”.

Por su parte, los model os que se basan en un enfoque de competencia imperfecta argumentan
gue son estas imperfecciones las que explican las fluctuaciones econdmicas. Hart (1982) con su
articulo “Un modelo de competencia imperfecta con caracteristicas keynesianas’, Blanchard y
Nobuhiro Kiyotaki (1987) con “Competencia Monopoligtica y los efectos sobre la demanda
agregada’ y €l trabajo de Mankiw (1988) “Competencia Imperfectay e enfoque keynesano”, se
encuentran entre |os principal es desarroll os tedricos sobre € particular.

A diferencia de los aportes anteriores, los modelos de fallas de coordinacion buscan explicar
las fluctuaciones de la economia sin necesidad de cambiar los fundamentos como la rigidez en
precios, se apoyan mas bien en la existencia de equilibrios multiples que finalmente tendrian
efectos reales sobre la economia. Las principales fuentes de fallas de coordinacion son la presencia

de externalidades positivas y la posible operacién de las firmas bajo rendimientos crecientes.

Al igud que la corriente keynesiana, la nueva macroeconomia keynesiana considera que es
posible que & mercado labora se encuentre en equilibrio con desempleo. Podemos hablar de

* Véase BALL, Laurence y ROMER, David. Redl Rigidities and Nonneutrality of Money.
Review of Economic Studies 57. Abril, 1990.

® Véase LUCAS, Robert. Expectations and the Neutrality of Money. Journal of Economic Theory.
Val 4, 1972.
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imperfecciones en & mercado laboral cuando el sdario vigente se encuentra por encima del salario
de equilibrio aun en una stuacién de subempleo ya sea por la dta productividad de los
trabajadores o por la ledtad que esperarian los empleadores de sus trabgjadores. Entre los
desarrollos mas importantes se encuentra e modelo de salarios de eficienciade Yelen (1984) y €
modelo de Shapiroy Stiglitz (1984).

Finamente, las falas en  mercado de crédito son basicamente problemas de informacion
asimétrica entre los prestamistas y prestatarios. Ante estas fallas se han desarrollado teorias de
racionamiento de crédito. Modelos desarrollados por Bernanke y Gertler (1989) “Costos de
agencia, valor neto y fluctuaciones econémicas’, Greenwaldy Stiglitz (1988), Williamson (1987)
“Intermediacion Financiera, fallas de negocios y ciclos econdmicos redes’ y Stiglitzy Weiss
(1981) “Racionamiento de crédito en mercados con informacién asimétrica’ esclarecen como las
imperfecciones en los mercados financieros pueden ampliar € ciclo econémico.

3. Enuncie las principales car acteristicas (supuestos y desarrollos) de la escuela de los Ciclos
Econdmicos Reales (RBC)

La teoria que propone esta escuela busca explicar las fluctuaciones del producto y del empleo
gue se dan en d ciclo econémico. Para estos economistas las fluctuaciones observadas son
resultado de las perturbaciones reales que se expanden en toda la economia a través de ciertos
mecanismos de propagacion. Las perturbaciones reales que puede afrontar la economia estan

relacionadas con cambios tecnol dgicos, en las preferencias o en la dotacion de factores.

Estos cambios producen una sustitucion intertempora entre € trabgjo y € ocio de los agentes,
lo que explica las variaciones del producto. Si la perturbacion produce una subida del salario real
los trabajadores ofreceran més horas trabgjadas (la elasticidad de la oferta del trabagjo frente a
sdario rea esdta).



NUEVA MACROECONOMIA KEYNESIANA: UN MODELO DE LOS
SALARIOSDE EFICIENCIA®

El supuesto central de los modelos de salarios de eficiencia es que existe un beneficio y un

costo para una firma de pagar un salario mayor. Existen cuatro razones importantes por las

gue una firma puede pagar un mayor salario:

Un salario mayor puede incrementar e consumo de alimentos de los trabgjadores, y por 1o
tanto los trabajadores estdn méas saludables y se vuelven mas productivos.

Un sdlario mayor puede incrementar e esfuerzo de los trabajadores en Situaciones donde la
firma no puede supervisarlos perfectamente.

Un salario mayor puede mejorar las habilidades de los trabgjadores en las dimensiones que la
firma no puede observar. Especificamente, s los trabajadores con mayores habilidades tienen
mayores saarios de reserva, ofrecer un salario mayor incrementa la caidad promedio del
grupo de postulantes y de esta forma incrementa |a habilidad promedio de los trabajadores que
la firma contrata.

Un salario mayor puede generar ledtad en los trabgjadores, y por lo tanto inducir a un esfuerzo
mayor. Por e contrario, un salario bajo puede generar descontento y un deseo de venganza, y
por lo tanto conducir a engafio o a sabotgje.

Sea € siguiente modelo de sdarios de eficiencia Asuma que existe un nimero grande, N, de

firmas competitivas idénticas y que el modelo se caracteriza por las siguientes ecuaciones:

@)

@

©)

p=Y-wL
Y = F(el) F'()>0, F"'(:)<0
e=e(w,w, )

donde Y es e producto delafirma, w es € salario rea que pagalafirma, L la cantidad de trabgo

que contrata lafirma, e & esfuerzo de los trabajadores, w, €l sdario pagado por otras firmas y

ues latasa de desempleo. Ademés, existen L trabajadores idénticos, y cada uno de elos ofertan

una unidad de trabajo de manera inelstica.

6

ROMER (1996)
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a. Plantee la condicion de primer orden del modelo (CPO).
e=¢e(w,w,,u) , e, >0
e, <0

e -0

u

Hallamos la condicién de primer orden a partir del supuesto de la maximizacion de beneficios

por parte de las firmas:

Incorporamos la ecuacion (3) en (2):
@ Y =F(ew,w,,u)L)

y luego incorporamos la ecuacion (4) en (1) para obtener los beneficios de la firma.
® p= F(e(w,wa,u)L)- wL

CPO:

6) 1111—E: ‘(e(w, w, ,u)L)e(w, w,,u)- w=0

I _ - =
) w0 (e(w, w,,u)L)Le (W, w,,u)- L=0

Reordenando la ecuacion (6)

w

6) F(e(ww,,u)L) "~ eww, u)

Incorporando la ecuacion (6') en (7)

w

—— Le(w,w,,u)- L=0
o] e'(w,w,,u)

17



b. Encuentrela elasticidad del esfuer zo respecto al salario pagado por lafirma.
De las condiciones necesarias de primer orden obtenemos:

we' (w,w,,u) _

——27 =1

e(w,w,,u)

we e(w, w, ,u)

e(w,w,,u)

fe

Pero e'(w,wa,u):ﬂ—W

‘ﬂe(w, w,, u) w

——a 7 =1 elagticidad salario-esfuerzo
Tw e
c. Asumaquelafuncion del esfuerzo se comporta tal que existe un tnico éptimo w para un

w, dado. ¢Cualesson lasimplicancias de este supuesto para €l equilibrio?

Suponiendo que la funcion esfuerzo se comporta de forma que existe un Unico Optimo para w,
dedoun w, y u, € equilibrio requiere que € salario real que paga la firmay € que paga la

otra firma deben ser iguaes.

W=W,

a

Si no se diera esta condicion cada empresa pagara un saario diferente del salario prevaleciente

(condicion que también dependeria de la tasa de desempleo u).

d. Sea W y L losvaloresde wy L que satisfacen la condicion de primer orden y la
ecuacion de la dasticidad del esfuerzo respecto al salario que paga la firma. Analice que
pasa con € salario de equilibrio y € nivel de desempleo cuando NL >~L vy

cuandoNL < L.

S NL =L (exceso dedemandaen el mercado laboral)

Para un salario w<w*, la demanda de trabajo por parte de la empresa sera mayor que la oferta
laboral por parte de los agentes. Asi para captar mas trabgjadores, € saario tiende a

incrementarse con € objetivo de satisfacer |a demanda laboral.

18



A LS
W-k
w B
Ld
4t EE——>
L L* L
S NU <C
W
A
w
Wa
Ld
>
L? C L

En este caso, la oferta de trabgjo por parte de los agentes es mayor que la demanda de trabgo

por parte de los empresarios. Esta situacion genera una situacion de desempleo (E - NL ) , 9N

embargo, como los salarios son rigidos a la baja, estos se mantendran en W'y la economia

permanecera en una situacion de desempleo.
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SALARIOSRELATIVOS, SALARIOSDE EFICIENCIA'Y
DESEMPLEO KEYNESIANO’

Sea d siguiente modelo de salarios de eficiencia caracterizado por |as siguientes ecuaciones:

T cens i
iBEXE g s
ie X o

e=j
:::0 otro caso
T

x=(1- bu)w,

donde 0<b <1,b> 0, edenotae esfuerzoy X esuna medida de las condiciones del

mercado laboral.

a. Analicelafuncion deesfuerzocuando b<1,b>1y w> X

S b<1, los trabajadores no se preocupan por € desempleo. Esto ocurriria s existe seguro
de desempleo o0 s vaoran € ocio.

S b>1, los trabgjadores si se preocupan por € desempleo. Esto ocurriria porque aquellos
gue pierden su empleo inusualmente encaran atas posibilidades de continuar desempleados o

porque son adversos a riesgo.
S w> X, @ esfuerzo se incremento en menor proporcion que W- X debido aque b se

encuentraentreOy 1.

b. Demuestre que para esta funcién de esfuer zo particular, la elasticidad del esfuer zo

respecto al salarioesigual a 1.

Para €llo, debemos resolver e problema de maximizacion del beneficio de la empresa:

Max. p = F(e(w)L)- WL

7

Ibid
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dp . € aw- xg "1 U
P ra G- L=0
aw g8 x H x g
d L, b
90 . W XU 0
d. & x H
é aw- xo’* 10
De(l) FebS Xt Li-g
e 8 x B xg
Er 1 _ 1
e 7 TR
8 x H x
éw- XU
T Tl A ——
e(w)
(3) en (4): L.e(w) =w
e(w)
we (w)

Que puedo se reescrito como: |——— =1

Reemplazando:
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c.- Encuentre einterpretela ecuacion del salario.

Del gercicio anterior:

ngéw_ xu 1U8w - YO 1
@8 x H 'xé x H
é éw- xi 1U
wéb - ==
6 & x 8 xg
& 8w- xH xf!
wb

(1- bujw,

Después de algunos reemplazos tenemos. |W = (1 b)

Podemos observar que la ecuacion de salarios depende de tres variables:

b : ladasticidad de la oferta con respecto al pago de las empresas lideres. Con respecto
al indice de condiciones del mercado laboral.

W, : sdlario del mercado.

bm: la valoracion, de acuerdo a parametro “b” que tienen los trabajadores acerca del

desempleo.



d. En equilibrio, la firma representativa desea pagar el salario que prevalece en € mercado,
es decir, w=w,. Encuentre la tasa de desempleo, € nivel de esfuerzo y € salario de

equilibrio.

i Tasa de desempleo:

Patimosde: w= X
(- b)
o - b,
(- b)

Como en € equilibrio se cumple w=w, :

* b
m = o tasa de desempleo

De la ecuacion de salarios y la tasa de desempleo de equilibrio podemos derivar que cada firma
pagard mas (menos) que e salario de mercado s la tasa de desempleo esta por debajo (encima) de
la tasa de desempleo de equilibrio. Asimismo, s la tasa de desempleo esigual alade equilibrio, la
firma pagara el salario que prevalece en el mercado.

i. Esfuerzo de equilibrio:

, Ny
« W- X
g = - X




, b
* u

e = 81 b ¥ nivel de esfuerzo de equilibrio
- Dy

. Sdlario de Equilibrio.

Finalmente el salario de equilibrio es determinado por la siguiente condicion:

PMgL =

ols

= F(d)

El empleo tota es (1- u*)L, y, en equilibrio, cada firma debera contratar (1- u*)ﬁ

trabgjadores. El saario de equilibrio estara dado por:

w=eF (d)
w=erp A WILO

) ) 0
W = — F¢ = (1- U*)—:
1 by ggi- b4 N
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MODELO DE CRECIMIENTO DE SOLOW

Sea la siguiente funcion de produccion:
Y = F(K,L)
a. Presentelafuncion de produccién en términos per-capita.

Dado que la funciéon de produccién es homogénea de grado 1, lo cuad implica la existencia de
retornos constantes a escala; podemos dividirla entre la cantidad de mano de obra.

Y_aK Lo
—=F¢—,—=+
L el Lg
y=F(kJl)
y = f(k)

b. Presentelos supuestos basicosy la hipétesis de modelo

i. La funcién presenta rendimientos constantes a escala (un aumento de los factores
implicaria un incremento proporcional en € producto)

F(k) cumpleque

F(0) =0
F&k)3 O Productividad marginal creciente
F&kk) <O Ritmo de crecimiento de la productividad

i. Se cumplen las condiciones de Inada

Lim F&k) =0

k® ¥

Lim F®&K) =¥

k® 0



il El modelo también asume que:

Existe un sdlo bien en la economia que se consume o se utiliza para invertir, de forma que €
producto naciona se puede expresar como: Y=C+S, es decir la identidad macroeconémica
bésicasereduce a S=I.

Las familias son propietarias del capital y consumen los bienes de la economia.

La poblacion de laeconomiaes L (no existe desempleo) y crece a unatasa constante “n”.

Y ,K,L son funciones del tiempo.

c. Presentelaecuacion fundamental del crecimiento econdmico neoclésico bajo € supuesto
de queladepreciacion esunatasa. d > 0

K

k=—

L

k't kgt L Tt

1k _K 19K KIT
‘kft LKt LLTt
KoL

L

K
k=—- kn....... 1

L (@]
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Por otro lado sesabe que: K, =K, - dK, +1,

Kt+1' Kt :It' th
K

| =K+(K .o )

Ademés: Y=C+I
Y_crl
L L
Y_C, K+K
L L L
K_Y-C K
L L L
K_S &K
L L L
K_sY &
L L L
K
— =gy- dk
L Sy
\ %=9‘(k)-dk .............. 3)

Ahora reemplazamos (3) en (1):

k=5 (k)- ck - kn

k=¢of (k) (d + n)k P Ecuacion Fundamental del Crecimiento Econdmico

Neoclasico
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d. Analisisgréfico dela ecuacion fundamental.

f(k)
A (d+h)k

y* f(k)

sf(k)
EE

p K

k*

En € Estado Estacionario (EE) se cumplira que & (k) = (d +h)k, es decir que k= 0, donde la

solucion k* ey* serén los valores del estado estacionario paraK e Y.

e. ¢Cuales son las 2 proposiciones fundamentales del modelo de crecimiento econémico
neoclésico?

Primera Proposicion:

El estado estacionario esglobalmenteestable. Si € nivel de capital inicia no se encuentra en su
nivel optimo, k, * k™, automéaticamente, sellegaraa equilibrio k™. Cuando k <k, lainversion
se encuentra por debgjo del nivel de equilibrio por 1o que es necesario incrementarla para reponer

la depreciacion y equilibrar el crecimiento de la fuerzalaboral. Cuando k = k™, nos encontramos

en una situacion de sobre-inversion con una capacidad instalada ociosa'y una fuerza labora que no
puede cubrir la demanda. Esta situacién ocasiona un incremento del salario real, disminuyendo €l

nivel de inversion hasta que se limpie € mercado y se retorne d equilibrio.
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f(k)

(d+hn)k

EE

f(k)

K

Yo

Segunda proposicion:

Convergencia de Solow. Si ala ecuacién fundamental de crecimiento la dividimos por K :

k_ (k) N
ko ()
Derivamos respecto ak .
(k/ k) _se,.y fK)a
ke
_ f (k)
A= (k). ==
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Notemos que A esla diferencia entre € producto marginal del capital y € producto medio per per,

lo cual puede ser reexpresado como:

El numerador expresa la diferencia entre e retorno total del capital por trabgjador y €l ingreso total
por trabaador, por lo cual se concluye que A es negativa:

K/ K
Tk

<0

Esto nos indica que a menor ratio del capital per-capita mayor es € crecimiento del stock de
capitd. A esto se le llama “convergencid’ y pronostica que a largo plazo todos los paises
convergeran a un mismo nivel de equilibrio. Existen dos tipos de convergencia. La convergencia
absoluta establece que los paises subdesarrollados, dado que poseen menores ratios de capital por
trabagjador que los paises desarrollados, creceran a una tasa mayor y a largo plazo igualaran latasa
de crecimiento de los paises més desarrollados. Cabe mencionar que éste resultado no ha tenido
una contrapartida empirica. Por otro lado, la convergencia condicional establece que la
convergencia de tasas de crecimiento en € largo plazo sdlo puede ser observada entre paises con
smilares caracteristicas (poblacion, tecnologia, etc.). Este resultado, a diferencia de la
convergencia absol uta, posee una contrapartida empirica.



y(k)

sf(k)

f. Analice € efecto de un incremento en la tasa de ahorro sobre e producto, capital y
trabao.

El incremento en la tasa de ahorro desplazara la curva sf(k), lo que ocasionard un aumento en e

capital y del producto per cépita estacionario de k* a k, y de y* a 'y, respectivamente. Este
resultado se presenta en € grafico anterior.
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g. Analice @ efecto de un incremento en la tasa de depreciacion d (o en la tasa de

crecimiento dela poblacion) sobrelasrelaciones entre producto, capital y trabajo.

El aumento en la tasa de depreciacion ddl capital ded ad™ (o, en su caso, de la tasa de crecimiento
de lapoblacion n) provoca un desplazamiento en la curva (d + n)k hacia arriba, llevandonos a una

situacion de estado estacionario con menores niveles tanto de capital como de producto, ambos en
términos per capita.

y(k)
4 (de+n)k
(k)
(d+n)k
SF(K)
, K
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CICLOSECONOMICOSREALES

1.- Suponga que la funcion de utilidad para e periodo “ t” ,u, esta dada por:

b{- ¢,)"°

(- 9)

() m=Inc + b>-0,g>0

a- Considere e problema de un solo periodo para encontrar la oferta de trabgo. Interprete su

resultado. Grafique la curva de oferta de trabgjo

Para un solo periodo debemos resolver € problema:

b(1- ¢,)"°

(- g)

Max U: Inc, +

sa C =W/,

El Lagrangiano ser&

Reemplazando obtenemos:

bL- ¢,)*- L =0
ft

Resolviendo la ecuacion para ¢, se concluye que |a oferta de trabgjo para un periodo no depende

del saario.



b.- Considere & problema de dos periodos para encontrar la oferta detrabajo relativa en los
dos periodos ¢Como depende del salario relativo la demanda relativa de recreacion en los
dos periodos? ¢Como depende de la tasa de interés? Explique intuitivamente, por qué ¢

afecta larespuesta dela oferta detrabajo alossalariosy alatasa de interés.

1- g
Max U: Incl+M+e'ea?n c, +_b(1' 0,)"° g
1-g : 1-g g

0 W, c
sa £1W1+#:C1+_2
1+r 1+r

+e‘e§n C, +—b(1' £)?0

L:Inc +
é 1-g

b(1- ¢,)"°
1-

Por condiciones de primer orden:

E:- - -9 =

e b(1- ¢,)° +lw, =0

T o eep- )0 +1 Yo =g
1, 1+r

Igualando los | obtenemos:

1
: &
1 El:aaNz. ! ie: P Estaeslaofertareativade trabajo paralos dos

0, w ) e

periodos.

O0_ 1_ -0, 0_

> m-@?i ® () ®g "l

W, g 1- gzﬂ

Por lo que 7, vaatender asubir y/o ¢, vaatender abajar.

Lo cua nos muestra que ante una eevacion dd sdario relativo en @ primer periodo, la oferta
de trabgjo va a aumentar y por lo tanto va ha ocurrir que la demanda de recreacién disminuye



para este periodo. Esta demanda por recreacion puede aumentar para e periodo 2 ya que en este

periodo la oferta laboral va atender a caer.
aaw, 0 1 A-y 0
o ® g ()-® -
W g

Por lo que 7, tiende a bajar y/o ¢, a subir. Es decir, cuando se sube € sdario relativo en e

periodo 2, los individuos esperaran ofrecer su trabajo con seguridad en este periodo y por ende;
en e periodo 1 demandaran mas recreacion.

Aqui 7, tiendeasubiry /7, abajar.
S sube la tasa de interés, los individuos trabgjardn lo més que puedan en € periodo 1 para
aprovechar los intereses de sus salarios y asi, poder demandar mas ocio en e segundo periodo.

Por este motivo, la tasa de interés es determinante para la demanda de recreacion.

Los sdariosy las tasas de interés varian ante perturbaciones como: cambios tecnoldgicos, en la
dotacion de factores y las preferencias. Estas variaciones producen a su vez perturbaciones en
la relacion ocio trabajo 10 que traerd posteriormente ateraciones en € producto. Aqui g esta

afectando alos sdlarios y alatasa de interés observados en la ecuacion (-).

Dado que g >0, y tomando como punto de partida € valor de la expresién tendremos que
cuandog tome valores proximos a cero, a medida que aumente esta proximidad, la expresién
decrece. La interpretacion de este fendmeno es que g contrarresta los efectos de las

perturbaciones originadas por € término ( ) por lo tanto puede actuar como un estabilizador

ante las perturbaciones que puedan presentarse.



