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SECTOR REAL

., .
Evolucién del PBI Agropecuario
En variaciones porcentuales En variaciones porcentuales
= Mensual 1/ Acumulada 2/ Anualizada 3/ 2005/2004
Abril-05 6,36 5,63 5,20 Abr ___May Jun Jul Ago Ene-ago
Mayo 7,13 5,95 5,53 Agr'opecuario 10,37 3,01 8,55 7,04 439 5,00
o, e s % o ;o o
. ana de azucar =17, =94, -£U, s 5 =19,
\ JA”"° . 2’% 2;? g‘gg Café 083 7,02 1749 -3373 2529 -1598
Fg‘fs_lga 2 2 2 Algodsn 50,97 44,85 103,68 -31,40 -26,34 7,15
o . N Arroz 10,98 -1561 74,42 10926 70,61 36,52
especto a similar mes del afio anterior .
2/ Respecto a similar periodo del afio anterior Maiz 44,53 11,74 16,56 15,13 10,36 3.28
3/ Ultimos 12 meses respecto a similar periodo del afio anterior Papa 2189 17.45 13,59 21,02 18,05 12,83
Alfalfa 188 073 212 0,70 -1,86 1,66
Seguln el Instituto Nacional de Estadistica e Informatica Platano 265 35 484 38 235 166
., . Pecuario 4,81 4,19 3,53 5,29 71 3,46
(INEI), la produccién nacional acumulada hasta agosto Aves 714 548 507 800 1244 490
del 2005 crecié 5,87% con respecto al mismo periodo Fl};ict:f‘f,jEl 491 498 280 413 345 347

del afo anterior, debido al incremento experimentado
en la mayoria de los sectores, a excepcion de la actividad
pesquera.
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De acuerdo con el INEI, durante el periodo enero-
agosto de 2005 el sector agropecuario presentd un
crecimiento de 5% con respecto a similar periodo de

( ‘ S PR ; 2004. Este resultado es producto del buen desempefio
Or SECLOres p
C p del subsector agricola (6%), que se debe a los mayores
En variaciones porcentuales 200512004 volimenes de produccién de todos productos que
CU Sectores Abr _May _Jun _ Jul Ago Ene-ago lo componen, excepto la cafia de azlcar y el café.
Agropecuario 10.37  3.01 8.55 7.04 4.39 5.00 . .z . 7
Pesca 584 723 1319 -1867 588  -037 Por su parte, el subsector pecuario también registré
Mineria e hidrocarburos 005 475 850 1579 881 4.94 imi [o) i
Merte o e Yoo ore b oM a e un crecimiento (3,46 @)’ como consecuencia del
Electricidad y agua 485 616 477 528 612 497 incremento en la produccién de aves y vacunos.
Construccion 10.63 802 375 7.71 10.85 6.15
Comercio 8.51 846 327 574 431 6.60
Servicios 405 750 500 3.08 495 5.68
Derechos a la importacién y
olros impuestos 1085 599 -155 547 1272 6.85 Pesca
PBI 636 713 463 492 6.74 5.87
Fuente: INEI En variaciones porcentuales
2005/2004
. . Abr M J JulAgo Ene-ag
Destaca el incremento registrado en los sectores T — N a— o_=ne-age
comercio (6,60%), manufactura (6,27%) y construccion Congelado 2594 938 831 -2836 2472 018
, Enlatado 53,27 -48,80 137,03 156,72 142,91 36,11
(6,15%). En contraste, el sector pesquero mostré una Fresco 2984 106 -1444 274 1613  -130
. .z . . Curad -8,99 3,92 -4968 14,22 25,51 -3,35
ligera contraccién (-0,37%) debido a la notable caida urado : : : ’ ’ :
registrada en agosto del presente afo. Consumo indirecto
Anchoveta 8,69 11,27 -17,40 -23,73 1.702,87 -3,45
Otras especies -100,00 -94,94 -100,00 -100,00 0,00 -99,51
Total 684 723 -13,19 -18,67 5,88 -0,37
Fuente: INEI

Esta seccion de COYUNTURA: Analisis Economico y Social de Actualidad publicado por el CISEPA-PUCP, ha
contado con la colaboracién de: Paul Agreda , Francisco Coello, Maria Deza, Milagros Deza, Paola Lazarte, Gina Marino,

Diana Marius, Victor Miranda, Carla Murguia, Caroline Postigo, Cristina Sanchez, Eliza Seguin, Giannina Vaccaro, Irina
Valenzuela, Renato Valencia y Patricia Vera.




Segun el INEI, en el periodo enero-agosto la actividad
pesquera presentd una ligera contraccién de —0,37%
con respecto al periodo similar del afio pasado. Este
resultado es producto de la menor captura de recursos
maritimos destinados al consumo humano indirecto (-
3,64%), contrarrestado en parte por la mayor captura
de especies para el consumo humano directo (I,13%).
Destaca el crecimiento del rubro enlatados (36,1 19%).

Mineria e hidrocarburos

En variaciones porcentuales

2005/2004

Abr _ May Jun Jul _Ago Ene-ago

Mineria e hidrocarburos 0,05 4,75 8,50 15,79 8,81 4,94
Mineria -2,88 198 6,08 13,79 6,98 2,50
Cobre -11,36 10,71 -20,02 429 -1,03 -2,67
Zinc 210 -13,76 12,88 -0,75 -9,32 -1,88
Oro -1,45 594 2140 28,72 27,11 6,58
Plata -0,79 -222 662 201 0,38 2,71
Hierro -1,90 -6,95 80,01 11596 8,69 10,35
Plomo 486 069 -054 550 264 2,97
Hidrocarburos 39,23 3848 36,15 37,70 29,77 35,39
Petroleo crudo 37,09 33,56 30,38 29,79 22,18 29,66
Gas natural 63,19 78,55 80,06 101,58 93,67 95,25

Fuente: INEI

De acuerdo con el INEI, durante el periodo enero-
agosto de 2005 el sector minero e hidrocarburos
experimentd un crecimiento de 4,94% con respecto
al mismo periodo del afo anterior. Este resultado
se explica por la mayor extraccion de hidrocarburos

(35,39%) —gracias al incremento en la produccién de
petréleo (29,66%) y de gas natural (95,25%)— y por el
crecimiento de la actividad minera (2,50%).

Manufactura

on de la p i6 era

83

47

6.3

—Total ™ ™ NoPrimaria “***“Primaria
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Fuente: Ministerio de la Produccion

Seguin el INEI, durante el periodo enero-agosto laactividad
manufacturera registré un incremento de 6,27% con
respecto al periodo similar de 2004. Este resultado se
explica por el buen desempeiio de la actividad fabril no
primaria (8,17%), principalmente en los rubros de bienes
intermedios (12,56%) y bienes de consumo (5,62%);
esto es contrarrestado por la caida de la produccién fabril
primaria (-1,42%), producto de la contraccién en la rama
de harina y conservas de pescado y otros (-5,79%). m
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INDICADORES INDIRECTOS
DEL NIVEL DE ACTIVIDAD

EMPLEO

Venta de cemento

De acuerdo con la Asociacion de Productores
Cementeros (AsoceM), durante el periodo enero-
septiembre de 2005 la venta de cemento presenté un
incremento de 9,65% con respecto a similar periodo
del afo pasado. En el ambito local, destacan los mayores
niveles de ventas en las empresas Cementos Lima
(10,58%), Cementos Pacasmayo (5,53%) y Cementos
Yura (27,96%). Por otro lado, en septiembre, la venta
de cemento registré un crecimiento de 18,58% con
relacién a septiembre de 2004.

Indicadores indirectos

Ene:Set
2004 2005 Var. %
Venta de cemento miles TM 3.359 3.683 9,65
Produccion total GWh 16.268 17.004 4,53
Demanda maxima de potencia 26.769 28.080 4.90

MW
Fuentes: COES y ASOCEM

Produccién y demanda de energia

Segtin el Comité de Operacién Econémica del Sistema
Interconectado Nacional (COES- SINC), durante el
periodo enero-septiembre la produccién acumulada de
energia registré un incremento de 4,53% con respecto
al mismo periodo del afio anterior. Este crecimiento
viene siendo liderado por las empresas ELECTROPERU y
EDEGEL, que explican el 30% y el 20% de la produccién,
respectivamente. Por otro lado, en septiembre la
produccién de energia experimenté un incremento de
4,99% con respecto a septiembre de 2004.

La demanda maxima de potencia durante septiembre
llegd a 3.175,78 MW, con lo cual se registré un
crecimiento de 6,78% con respecto al mismo mes de
2004 y un crecimiento acumulado (enero-septiembre)
de 4,90%. [

Tasa de ocupacién

Personas ocupadas sobre PEA

T 87 5 3
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Fuente: EPE - INEI

Segun laEncuesta Permanente de Empleo (EPE), durante
septiembre, la PEA ocupada de 14 y mas afios de edad
alcanzé los 3.728,5 millones de personas, registrando
un crecimiento de 1,92% con respecto al mismo mes
del afio anterior. Por otra parte, la tasa de ocupacién de
Lima Metropolitana fue de 90,69%.

Empleo por sectores

por sector
porcentuales

s Manufactura
— Construccion
374 = = Comercio
——Gervicios 1/

8 8 8 g 2 3 3

Fuente: EPE - INEI

Segun la EPE, en septiembre el empleo crecié en los
sectores construccién (15,14%) y comercio (5,47%),
mientras que en el sector manufactura decrecié (6,00%)
con respecto a septiembre de 2004. =



SECTOR MONETARIO
Y BANCARIO

Tasa de interés

Corredor de tasas de interés referencial
Puntos porcentuales

40
Credito por regulacion monetaria

* _|_l

25 Overnight
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Fuente: BCRP

Tasa interbancaria

Seglin el Banco Central de Reserva del Pert (BCRP), al
19 de octubre de 2005 el promedio de la tasa de interés
interbancaria en moneda nacional aumenté con respecto
al cierre de septiembre, pasando de 2,99% a 3,04%.

La tasa activa en moneda nacional (TAMN) observé un
ligero descenso en septiembre con respecto a agosto,
pasando de 25,70% a 25,59%. Mientras, la tasa pasiva
en moneda nacional (TIPMN) se mantuvo constante
en 2,60% durante agosto y septiembre. Por su parte,
tanto la tasa activa en moneda extranjera (TAMEX)
como la tasa pasiva en moneda extranjera (TIPMEX)
aumentaron en 0,01% y 0,05%, respectivamente.

Liquidez y emisién primaria

6n de la liquidez del si fi iero
Variaciones porcentuales

e jquidez total

== iquidez en nuevos soles

—iquidez en dolares

3 3
i E

M-04
J04
5-04
N-04
E-05
M-05
M-05
J-05
505

Fuente : BCRP

Segln el BCRP la liquidez total del sistema financiero
en moneda nacional alcanzé en septiembre un saldo de
94.686 millones de nuevos soles, lo que representa un
crecimiento anual de 21,14%. Este resultado fue pro-

ducto del incremento de la liquidez en moneda nacional
(34,29%) y en moneda extranjera (4,84%).

Al 15 de octubre, el saldo de la emisién primaria fue de
10.412 millones de nuevos soles, con lo cual se registréd
un incremento de 2,4% respecto al cierre de septiem-
bre. En términos promedio, la tasa anual de crecimiento
de la emisién primaria en este periodo fue 30,6%.

Inflacién

e
Variaciones porcentuales
1,20

—nflacion

= ™= Inflacion subyacente

s 5= »~ o =z g = s - © z 8 3 3 ~ o
w ri

E-03

Fuentes: INEl y BCRP

Segun el INEI, la inflacién en septiembre fue de -0,09%,
con lo cual se acumulé un crecimiento de I,11% du-
rante los Ultimos 12 meses. Por otro lado, la inflacién
subyacente fue de -0,06%, mientras que la variacién de
los ultimos 12 meses llegd a 0,70%.

Tipo de Cambio

Tasa de devaluacion del nuevo sol /
° AN\
AN\ .

25 N

4,0 ]

55 =——Tasa de devaluacion mensual . 7

= = = Tasade devaluacion anual N .

-7.0
3333333333323 88
w = <« = 2 S5 4«4 o 0 zZ 0 W uw

o

M-05
A05
M-05

J-05

J-05
A05
505

Fuente: BCRP

Segln el BCRP, durante septiembre el tipo de cambio
bancario promedio se ubicé en 3,31 nuevos soles por
délar, revirtiéndose la tendencia apreciatoria registrada
a mediados de agosto de 2004. Asi mismo, al 12 de oc-
tubre el tipo de cambio venta se ubicé en 3,394 nuevos
soles por ddlar, lo que representa una depreciacién acu-
mulada de 0,8% y una variacién de -1,6% con respecto
al mes pasado.
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Reservas internacionales

Segln el BCRP al 18 de octubre las reservas interna-
cionales (RIN) alcanzaron un saldo de 13.655 millones
de ddlares, cifra inferior en 40 millones de ddlares con
respecto a septiembre. Este resultado se debe a los
menores depésitos del sector publico —92 millones de
délares— y a la variacién del precio del oro y las divisas
—13 millones de délares—, contrarrestado por los ma-
yores depésitos del sistema financiero —121 millones
de délares— y el fondo de seguro de depésito e intere-
ses ganados netos —7 millones de délares—.

Créditos

Segtin el BCRR el crédito del sector financiero al sector
privado en moneda nacional aumenté en septiembre en
1,62% respecto al mes de agosto, registrando un saldo de
18.987 millones de nuevos soles. Por otra parte, el crédito al
sector privado en moneda extranjera disminuyé en |,13%,
alcanzando un saldo de 12.455,14 millones de ddlares.

Evolucion del crédito del sistema financiero al sector privado 1/
Variaciones porcentuales anualizadas

22
———C1édito total

m— Crédito en nuevos soles
= = Crédito en dolares

\

Feb {
Mar \
Feb
Mar
Abr
May
Jun
Jul
Ago
Set

Ene-04 1
Abr
May
Jun
Jul
Ago
Set
Oct
Nov
Dic

Ene-05

Fuente: BCRP
1/ Ajustado. Se descuenta las inversiones en acciones y las primas por cobrar de inversionistas
institucionales al crédito total al sector privado.

Segun la Superintendencia de Banca y Seguros (SBS),
la disminucién de los créditos directos, experimentada
entre julio y agosto de 2005, se debié a la reduccién de
los créditos comerciales en 158 millones de délares. Por
el contrario, los créditos de consumo, hipotecarios y de
microempresas se incrementaron en 39, 27 y 6 millones
de ddlares, respectivamente.

Evolucién del crédito directo por tipo de crédito
Millones de nuevos soles
26,683
26.300

25917

25,533
3.375

Comerciales

25.150

»
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Consumo, Hipotecario, ME

24.767 2405

—Céditos comerciales.
= 4= Creditos a microempresas (MES)
e Céditos de consumo
m—Céitos hipotecarios para vivienda
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Fuente: SBS

Segun la SBS, a septiembre de 2005, el indicador de mo-
rosidad de la banca multiple —definido como la cartera
atrasada (créditos vencidos y en cobranza judicial) entre
los créditos directos— se ubicé en 2,68%, es decir, su
nivel mas bajo desde diciembre de 1981. [



MERCADO DE RENTA FIJA
Y RENTA VARIABLE

Inscripciones y colocaciones de oferta publica primaria
Millones de délares
inscritas

Indices bursatiles

Segln la Bolsa de Valores de Lima (BVL), el tercer tri-
mestre del afio cerrd con resultados favorables para el
mercado bursitil. Asi, el indice general BVL continué
ascendiendo y superé por primera vez la barrera de los
5.000 puntos, cerrando septiembre en 5.070,83, con un
crecimiento de 9,95% en el mes. Por su parte, los indi-
ces selectivo y Peru-15 reflejaron ganancias de 9,57% y
9,79%, respectivamente.

Indicadores bursatiles
760 5.500
m— \lorto negociado renta variable (millones de nuevos soles)
710 = = |GB (dic. 1991=100)

5.000
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Fuente: BCRP

Segln la Comisién Nacional Supervisora de Empresas
y Valores (CoNasev), a nivel sectorial casi todos los in-
dices arrojaron resultados al alza, con excepcién del
sector diversas, que disminuyé en —3,63%. El sector
bancos y financieras registré un importante incremento
en el mes (22,83%), asi como durante el presente afio
(137,01%).

Asimismo, cabe resaltar que en septiembre de 2005, la
capitalizacién bursatil ascendié a 34.604 millones de dé-
lares, lo que representé un incremento de 6,96% con
relacién al cierre del mes anterior.

Oferta publica primaria

Segln la CoNAsev, la inscripcién de emisiones por ofer-
ta publica primaria (OPP) en el Registro Publico del
Mercado de Valores experimenté una disminucién en
septiembre. Durante este mes se inscribieron cuatro
emisiones de titulos por OPP, por un valor aproximado
de 37,7 millones de délares.

Ene-Set Var % Ene-Set Var %
2004 2005 2005/2004 2004 2005 20052004

Acciones 22 19 136 0,0 0,0 B
B. financiero 21,0 2490 18154 350 109,0 3037
B. subordinados 00 0,0 - 0,0 00 -
B. corporativos 13404 569,0 51,3 703,7 4905 233
B. hipotecarios 30,0 100 66,7 250 50 75,0
B. de titulizacion 2312 514 77,8 127.9 515 674
Obligaciones corto plazo 95,2 207.7 860.3 1428 2430 1205
Certific. deposito negoc. 340,0 71,0 62,7 183,2 60,3 212
Total 2060,0 1250,0 25,0 1217,6 959,3 70
Proporcion 2005/2004 60,68% 78,79%
Programas de emision 1467.2 8333

Fuente: Reporte Mensual del Mercado de Valores- Setiembre 2005
Elaboracion: Gerencia de Investigacion y Desarrollo - CONASEV

Asi, para en el periodo enero-septiembre de 2005, el
monto total de las 55 emisiones inscritas ascendié a 1.250
millones de délares, cifra que representé 60,7% del total
de emisiones inscritas durante el afio 2004. Las principa-
les emisiones inscritas fueron los bonos corporativos y
los instrumentos de corto plazo, con una participacion de
45,5% y 23,8% del total inscrito, respectivamente.

Fondos Mutuos

Segin CoNasev, a septiembre, el patrimonio para el
conjunto de los fondos mutuos alcanzé un monto equi-
valente a |1.968 millones de délares, experimentando un
crecimiento de 2,26% con respecto al mes anterior. Por
otro lado, el valor de la cartera de inversiones adminis-
trada por los fondos mutuos alcanzé los 6.595 millones
de nuevos soles.

Fondos mutuos de inversion en valores
en moneda nacional (Set 2004 - Set 2005

BBVAL.P I 1351
Promoinvest Fondo Selectivo | 3362
Credifondo Balanceado I o3
Interfondo Mixto I 14,39
Interfondo Global I 0,13
Credifondo Internacional Balanceado [___EXE]

Credifondo Corto Plazo S/. - 396

BBVA Soles I 89

Fondo Renta Cash S/. - 395

Interfondo Soles k&)

Credifondo RF Délares . 287

Cred Mega Renta US$
Cred Hiper Renta US$

BBVA Délares . 208

Interfondo RF . 339
Fondo Renta Premium 322
Credifondo Corto Plazo US$ . 286
BBVA US$ Monetario .28
BBVA Vip US$ - 292
Fondo Renta Cash US$ 318
Interfondo Cash US$ . 501

Cred Overnight US$
Cred Overnight Soles

Interfondo Plus $ - 363
Cred Hiper Renta S/.

Coril Fondo Cash Délares .27
Aval RF US$

Promoinvest RF Délares -6,68 I

Fondo Renta Select KX

ING Renta Fund
Fuente: CONASEV

Seglin CoNasEv, durante los Ultimos |2 meses, los fondos
con valor cuota en délares y nuevos soles que registra-
ron las mayores rentabilidades nominales en el segmen-
to de renta mixta fueron Promoinvest Fondo Selectivo
(33,62%) y BBVA Largo Plazo (13,519%), mientras que
en el segmento de obligaciones fueron ING Renta Fund
(3,68%) y BBVA Soles (4,89%). ]
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