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Evolucién del PBI
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Segun el Instituto Nacional de Estadistica (INEI), durante
el ano 2005 la produccién nacional crecié 6,67% con
respecto a 2004, siendo la mayor tasa alcanzada desde
1997 (6,84%). Este resultado ha sido impulsado por
la mayor demanda interna, que se refleja en el mayor
consumo e inversién privada, y por el buen desempefo
de las exportaciones.

PBI por sectores

En variaciones porcentuales

200512004
Sectores Ago _ Set Oct Nov Dic__Ene-Dic
Agropecuario 439 500 538 275 7,85 4,65
Pesca 5,88 -18,03 -34,48 31,05 -2500 2,03
Mineria e hidrocarburos 8,81 10,93 15,37 17,74 1562 8,65
Manufactura 8,44 6,03 4,15 7,63 266 7,00
Electricidad y agua 6,12 575 7,07 736 555 532
Construccion 10,85 10,62 12,82 13,52 13,99 8,72
Comercio 431 408 579 348 310 6,17
Servicios 495 700 640 654 1031 6,77
Derechosa laimportaciony 15 75 475 1154 1212 149 642
otros impuestos

PBI 6,74 572 721 7,88 743 6,67

Fuente: INEI

El crecimiento registrado durante el afio 2005 fue
producto del buen desempefio de todos los sectores,
siendo mineria e hidrocarburos (8,65%), construccién
(8,72%) y manufactura (7,00%) los que tuvieron mayor
crecimiento.

Agropecuario
En variaciones porcentuales
2005/2004

Ago Set Oct Nov Dic___Ene-Dic
Agropecuario 4,39 5,00 5,38 2,75 7,85 4,65
Agricola 1,80 1,98 0,21 -4,98 5,80 3,20
Cafia de azucar 1,91 1,48 12,12 2,30 10,92 -9,24
Café -2529 27,57 3210 29,23 -3444 -22,11
Algodon -26,34 5266 -32,91 -4561 -51,61 6,24
Arroz 7061 -1,50 -12,40 -2,26 116,91 33,45
Maiz amarillo duro 10,36 25,02 43,67 -10,84 -22,09 1,61
Papa -18,05 -364 -13,90 -19,66 11,17 9,26
Alfalfa -1,86 -358 48 -979 -970 -1,04
Platano -2,35 2,19 5,51 4,78  -1,09 2,04
Pecuario 7,11 7,89 10,95 11,00 9,82 6,61
Aves 12,44 12,70 1845 1595 12,36 9,58
Vacunos 345 2,68 3.91 9,02 9,62 461

Fuente: INEI

De acuerdo con el INEI, la produccién agropecuaria en
2005 creci6 en 4,65% con respecto a 2004, producto
del importante crecimiento de la produccién pecuaria
(6,61%), gracias al incremento de la actividad avicola
y de vacunos, asi como del moderado crecimiento de
la produccién agricola (3,209%). La recuperacion de
la produccién agricola se basé en el crecimiento de
las siembras, la superficie cosechada y en los mejores
rendimientos de los cultivos, fruto de condiciones
climatologicas favorables en algunas zonas productoras.

Pesca

En variaciones porcentuales
2005/2004
Ago Set Oct Nov Dic _ Ene-Dic

Consumo directo

Congelado 24,72 -40,03 -1571 -11,97 20,07 14,41
Enlatado 14291 112,51 47,65 289,46 374,34 54,57
Fresco -16,13 -0,12 -12,08 -31,74 -22,34 -7,31
Curado 2551 -3290 -1,14 554 -11,09 5,68
Consumo indirecto

Anchoveta 1702,87 4,85 -9990 62,38 -72,29 -3,03
Otras especies 0,00 0,00 -100,00 -100,00 -100,00 -99,52
Pesca continental -17,72  -20,00 5,46 0,28 27,76 0,48
Total 588 -18,03 -3448 31,05 -25,00 2,03
Fuente: INEI

Esta seccion de  COYUNTURA: Analisis Econémico y Social de Actualidad publicado por el CISEPA-PUCE ha
contado con la colaboracién de: Paul Agreda , Francisco Coello, Maria Deza, Milagros Deza, Paola Lazarte, Gina Marino,

Diana Marius, Victor Miranda, Carla Murguia, Caroline Postigo, Cristina Sanchez, Eliza Seguin, Giannina Vaccaro, Irina
Valenzuela, Renato Valencia y Patricia Vera.




Segiin el INEI, durante 2005 la actividad pesquera
experimenté un ligero crecimiento de 2,03%, lo que
indica una desaceleracién con respecto al crecimiento
registrado en 2004 (30,47%). El crecimiento del
sector pesquero es producto del mayor desembarque
de especies destinadas para el consumo humano
directo (5,58%), que fue contrarrestado por el menor
desembarque de recursos maritimos destinados
al consumo indirecto o industrial (-3,17%). Cabe
resaltar que el desembarque de anchoveta registré una
contraccion de 267.000 toneladas con respecto a 2004,
producto de los 258 dias de veda del recurso decretadas
en 2005, frente a los 209 dias de veda en 2004.

Mineria e hidrocarburos

En variaciones porcentuales
2005/2004
Ago Set Oct Nov Dic __Ene-Dic
Mineria e hidrocarburos 8,81 10,93 1537 17,74 15,62 8,65

Mineria 6,98 11,42 16,91 19,37 16,03 7,37
Cobre -1,03 -10,62 11,18 -591 -534 -2,79
Zinc -9,32 19,30 -1143 4,70 -2,05 -0,61
Oro 27,11 30,39 36,70 53,22 51,17 19,52
Plata 0,38 1,06 10,76 8,80 9,36 4,35
Hierro 869 081 677 002 167 7,48
Plomo 264 627 1464 339 269 4,29
Hidrocarburos 29,77 6,07 066 1,72 11,26 23,49
Petréleo crudo 22,18 -0,63 -0,15 -576 2,53 17,92
Gas natural 9367 5364 665 6161 10371 7574
Fuente: INEI

Segln el INEI, durante 2005 el sector mineria e hi-
drocarburos registré un importante crecimiento de
8,65% con respecto a 2004, debido al buen desempe-
fio de los subsectores mineria (7,37%) e hidrocarbu-
ros (23,49%). Este resultado es fruto de las mejores
condiciones en el mercado internacional (altos pre-

cios internacionales de los minerales). Con respecto
a la produccién minera, cabe resaltar que el oro fue
el metal con mayor crecimiento (19,52%) y que im-
pulsé el dinamismo del subsector, colocando al Pert
en el quinto lugar del ranking mundial de produccién
aurifera.

Manufactura
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Fuente: Ministerio de la Produccién

Segln el INEI, en 2005 el sector manufacturero crecié
en 7,00% con respecto a 2004, registrandose asi seis
anos de crecimiento consecutivo. Este resultado es con-
secuencia del buen desempeiio de la produccién fabril
no primaria, que crecié en 7,69% debido a la mayor
produccién de bienes intermedios (11,05%) y de con-
sumo (5,62%), contribuyendo con 6,20% al incremen-
to total del sector. Por su parte, la produccién fabril se
incrementdé en 4,04%, debido principalmente a la ma-
yor produccién de refinados de petrdleo (16,53%). m
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INDICADORES INDIRECTOS
DEL NIVEL DE ACTIVIDAD

EMPLEO

Venta de cemento

Segln la Asociacién de Productores de Cemento
(ASOCEM), en el mes de enero de 2006 la venta total
de cemento tuvo un crecimiento de 12,99% con
respecto a similar periodo de 2005, destacandose los
mayores niveles de ventas de las empresas Cementos
Yura (zona sur) y Cementos Pacasmayo (zona norte),
con 29,89% y 27,51%, respectivamente.

Indicadores indirectos

Ene-05 Ene-06 Var. %
Venta de cemento miles TM 366 414 12,99
Produccién total GWh 1.716  1.842 7,34
Fuentes: COES, ASOCEM y MINEM

Produccién y demanda de energia

Segun el Comité de Operacién Econémica del Sistema
Interconectado Nacional (COES-SINC), durante el
mes de enero la produccién acumulada de energia se
incrementd en 7,34% con respecto a similar periodo del
aio anterior, resaltando el crecimiento de la produccién
de energia de origen térmico (46,7%). [

Tasa de ocupacion

Personas ocupadas sobre PEA
921 924

90,9 90,8
905

Fuente: INEI - EPE

Segln la Encuesta Permanente de Empleo (EPE), duran-
te enero de 2006 la PEA ocupada de 14 y mas aios de
edad alcanzé los 3.685 millones de personas, registran-
do un crecimiento de 2,9% con respecto al mismo mes
del ano anterior. Por otra parte, la tasa de ocupacién de
Lima Metropolitana fue de 89,6%, superior en 2,6% a
la tasa registrada en enero de 2005.

Empleo por sectores
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Fuente: INEI - EPE

Segln la EPE, durante el mes de enero el empleo
crecié en los cuatro principales sectores analizados —
construcciéon (8,38%), manufactura (5,4%), comercio
(3,86%) y servicios (1,88%)— con respecto a enero
de 2005. =



SECTOR MONETARIO
Y BANCARIO

Tasa de interés

Corredor de tasas de interés referencial
Puntos porcentuales
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Fuente: BCRP

Seglin el Banco Central de Reserva del Pertd (BCRP), al
8 de febrero de 2006 el promedio de la tasa de interés
interbancaria en moneda nacional aumenté con respecto
al cierre de enero (3,50%), ubicandose en 3,80%. Este
incremento es consistente con el aumento de la tasa de
interés de referencia de 3,50% a 3,75%. El aumento en
la tasa de referencia, segiin el BCRP, ayudaria a prevenir
situaciones de volatilidad al alza en el mercado cambiario.

Liquidez y emisién primaria

6n de la liqui del si iero
Variaciones porcentuales

==¥=Liquidez total
=== iquidez en nuevos soles

b jquidez en dolares

Ene-05
Ene-06

Fuente: BCRP

Segln el BCRP, al 22 de enero la liquidez del sistema fi-
nanciero en moneda nacional alcanzé un saldo de 61.234
millones de nuevos soles, lo que representa un aumento
anual de 27,75%. Por su parte, la liquidez en moneda
extranjera alcanzé un saldo de | 1.802 millones de déla-
res, registrando un crecimiento anual de 12,37%.

Al 15 de febrero, el saldo de la emisién primaria fue
de 10.831 millones de nuevos soles, registrando una

caida de 0,5% con respecto al cierre de enero. En
términos promedio, la tasa anual de crecimiento de
la emisién primaria fue 24,9% con respecto a similar
periodo de 2005.

Inflacién

e

Inflacion

= ™ Inflacin subyacente

E-05
E-06

Fuentes: INEl y BCRP

Segln el INEI, durante enero de 2006 la inflacién fue
de 0,50%, registrandose una variacién acumulada de
1,90% en los Ultimos 12 meses. Este resultado es pro-
ducto de la evolucién de tres rubros —pollo, legumbres
frescas y papa— que contribuyeron con 0,52% de la
inflacién de enero. Por otro lado, la inflacién subyacente
registrada en enero fue de 0,08%, mientras que la va-
riacién de los Ultimos 12 meses llegd a 0,73%.

Tipo de Cambio

Tasa de devaluacion del nuevo sol
5,0

55 = Tasa de devaluacién mensual
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Fuente: BCRP

Segln el BCRP, entre el | y 16 de febrero continuaron
las presiones apreciatorias en el mercado cambiario,
asociadas a la tendencia del riesgo pais desde mediados
de enero debido a la publicacién de las encuestas elec-
torales, al superavit de la balanza comercial y al creci-
miento de la economia. Asi, en lo que va de febrero, la
apreciacién de tipo de cambio fue de 0,9%, y en lo que

©
®©
=
=
>
=
Q
<
()
©
<
O
o
n
>
o
iS)
=
o)
c
o
(9]
Ll
)

CISEPA - PUCP

ENERO - FEBRERO 2006




1al

r

ISIS €CON0OMICO Y SOC

r

©
-
©

va del afo acumula una apreciacion de 4,2%, ubicando-
se en 3,285 nuevos soles por ddlar.

Reservas internacionales

Segin el BCRP, al 14 de febrero las reservas inter-
nacionales (RIN) alcanzaron un saldo de 14.248 mi-
llones de ddlares, registrando un aumento de 109
millones de ddlares con respecto al cierre de enero.
Este resultado se explica por los mayores depdsitos
del sistema financiero (231 millones de ddlares), las
compras de moneda extranjera en mesa de negocia-
cién (24 millones de dédlares) y los intereses ganados
(2 millones de dédlares), lo que fue contrarrestado
por la variacién en el precio del oro y las divisas (79
millones de ddlares), los menores depésitos del sec-
tor publico (48 millones de délares) y las ventas de
moneda extranjera al sector publico (20 millones de
ddlares). En lo que va del ano, las RIN registraron un
aumento de |51 millones de ddlares.

Créditos

Evolucion del crédito del sistema financiero al sector privado 1/

35

====Crédito total
Crédito en nuevos soles
= = Crédioenddlares

30

25

20

Ene-05
Ene-06

Fuente: BCRP
1/ Ajustado. Se descuentan las inversiones en acciones y las primas por cobrar de inversionistas
institucionales al crédito total al sector privado.

Segiin el BCRR al 22 de enero de 2006 el crédito al sector
privado en moneda nacional aumenté en 2,07%, mien-
tras que el crédito en moneda extranjera disminuyé en
1,29% con respecto a diciembre de 2005. Asi, el crédito
total registré un saldo de 64.679 millones de nuevos so-
les, lo que implica una disminucién de 1,33% con respec-
to a diciembre de 2005, y un incremento de 15,4% con
respecto a enero de 2005. [



MERCADO DE RENTA FIJA
Y RENTA VARIABLE

Indices bursatiles

Segln el BCRR al |5 de febrero de 2006 el indice ge-
neral Bolsa de Valores de Lima (IGBVL) y el indice se-
lectivo (ISBVL) mostraron incrementos de 4,7% y 4,4%
respectivamente, siguiendo la tendencia positiva re-
gistrada durante el mes de enero, que fue marcada
por un importante incremento del IGBVL (17,31%)
—el mayor incremento desde fines de 1998—.

Indicadores bursatiles
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Fuente: BCRP

Segln la Comisién Nacional Supervisora de Empresas
y Valores (CONASEV), durante el mes de enero los
sectores que mostraron mejores resultados fueron di-
versas (24,85%) y mineras (23.319%). Por otro lado, la
capitalizacién bursatil alcanzé los 39.334 millones de
délares, lo que representé un incremento de 8,7% con
relacién a diciembre de 2005.

Oferta publica primaria

Segln el informe mensual de la CONASEYV, durante el
mes de enero el monto inscrito en el Registro Publico
del Mercado de Valores alcanzé los 166 millones de dé-
lares, monto que significé una reduccién de 11,4% con
respecto a enero de 2005.

Inscripciones y colocaciones de oferta publica primaria
Millones de délares

inscritas
_______ Acumulado —Acumulado ____
Var % ar %
2005 Ene-06 _ 2006/2005 2005 Ene-06 _2006/2005

Acciones 1.9 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
B. arrendamiento financiero 254,0 50 3,0 114,0 0,0 0,0
B. subordinados 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
B. corporativos 1.005,8 51,5 311 648,1 96,6 68,9
B. hipotecarios 10,0 0,0 0,0 15,0 0,0 0,0
B. de titulizacion 2772 35,0 21,2 2654 20,0 14,3
Obligaciones corto plazo 297,7 3.0 1.8 1319 95 6,7
Certific. deposito negoc. 239,3 70,9 42,9 299,9 14,2 10,1
Total 2.085,9 165,5 100,0 1.474,4 140,3 100,0
Proporcion 2006/2005 0,1 0,1
Programas de emision 1.588.6 250,0

Fuente: Reporte Mensual del Mercado de Valores, enero 2006
Elaboracién: Gerencia de Investigacion y Desarrollo de la CONASEV

Segin CONASEYV, entre las emisiones inscritas los va-
lores mas representativos fueron los certificados de
depésito negociables y los bonos corporativos, cada
uno con una participaciéon de 42,9% y 31,1% del total
inscrito.

Fondos Mutuos

Seglin CONASEV, al cierre del mes de enero el patri-
monio administrado por el conjunto de los 25 fondos
mutuos operativos alcanzé los 2.054 millones de déla-
res, registrando un incremento de 16,6% con respecto
al mismo periodo de 2005.

Fondos mutuos de inversién en valores

Rentabilidad en moneda nacional (ene 2005 - ene 2006

BBVAL.P ——— 18,18
Promoinvest Fondo Selectivo 3127
Credifondo Balanceado 33

Interfondo Mixto
Interfondo Global

— 8 40
— 965

Credifondo Internacional Balanceado 401
Credifondo Corto Plazo S/. 4,03
BBVA Soles — 473
Fondo Renta Cash S/. [ 403
Interfondo Soles [ 404
Credifondo RF Délares 337
Cred Mega Renta US$

Cred Hiper Renta US$

BBVA Délares 264
Interfondo RF

Fondo Renta Premium
Credifondo Corto Plazo US$
BBVA US$ Monetario

BBVA Vip US$

Fondo Renta Cash US$
Interfondo Cash US$ - 3,30
Cred Overnight US$

Cred Overnight Soles

Interfondo Plus $ T 405
Cred Hiper Renta S/.

Coril Fondo Cash Délares

Aval RF US$

Promoinvest RF Délares 6,31 I—

Fondo Renta Select _— 1
ING Renta Fund

Fuente: CONASEV

Segin CONASEYV, durante los Ultimos |2 meses, los
fondos con valor cuota en délares y nuevos soles
que registraron las mayores rentabilidades nomina-
les en el segmento de renta mixta fueron Promoin-
vest Fondo Selectivo (31,27%) y BBVA Largo Plazo
(16,18%), mientras que en el segmento de obliga-
ciones fueron Fondo Renta Select (4,11%) y BBVA
Soles (4,73%). [
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