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RENTA VARIABLE
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Fuente: BCRP

Segin el BCRP al 13 de junio de 2007 los indices ge-
neral y selectivo de la Bolsa de Valores de Lima (BVL)
aumentaron 6,8% y 7,9%, respectivamente. Dicho
crecimiento fue impulsado por el mejor desempeiio de
las acciones de las mineras, producto de las expectati-
vas positivas de los inversionistas sobre los resultados
corporativos del segundo trimestre del afio, lo cual fue

sector publico

atenuado en parte por la caida de las cotizaciones inter-
nacionales de los principales metales.

Oferta publica primaria

Segun la Comisién Nacional Supervisora de Empresas y
Valores (Conasev), al mes de mayo de 2007 la inscrip-
cién de emisiones por oferta publica primaria (OPP) en
el Registro Publico del Mercado de Valores (RPMV) al-
canzé los 358 millones de délares. En lo que va del afo,
el monto total de las 56 emisiones inscritas ascendié a
1.379,9 millones de délares, mayor en 25,9% respecto
a similar periodo del afo anterior.

Inscripciones y colocaciones de oferta publica primaria
Millones de délares

Emisiones inscritas Emisiones colocadas

Acumulado ...Acumulado___
Ene-may  Var Ene-may Var
2006 2007 % 2006 2007 %
Acciones 0,0 2234 16,2 0,0 0,0 0,0
B. arrendamiento 211,0 117,0 8,5 61,0 21,0 32
financiero
B. corporativos 2.1349 641,1 46,5 1.118,0 3249 488
B. hipotecarios 70,0 0,0 0,0 0,0 15,0 2,3
B. de titulizacidn 143,2 62,6 45 114,6 60,8 91
B. subordinados 0,0 90,0 6,5 0,0 37,4 56
Instrum. corto 216,8 2238 16,2 175,3 168,4 25,3
plazo
Certific. depésito 207,7 22,0 1,6 96,5 38,0 57
negoc.
Total 3.083,6 1.379,9 100,0 1.5653 6654 100,0
Proporcién 41,8%
2007/2006
Programas de 3.057,7 1.284,7
emisién

Fuente: Reporte Mensual del Mercado de Valores, mayo 2007.
Elaboracién: Gerencia de Investigacién y Desarrollo de la CONASEV.

Operaciones del gobierno central

Operaciones del gobierno central
Millones de nuevos soles

2007 Acumulado
Ene Feb Mar Abr

Ene-abr Var. real %
2007 2007/2006

Ingresos corrientes 4.671 3804 4.669 7.970 2I.114 12,6

Gastos no financieros  2.755 3.393 3.336 3.491 12.975 11,5

Ingresos de capital 71 6 8 12 97 -34,1
Resultado primario 1.987 417 1.341 4.491 8.236

Intereses 456 826 255 180 1.716 -1,4

Resultado econémico 1.532 -409 1.086 4.310 6.520
Fuente: BCRP
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Segtn el BCRP, durante el periodo enero-abril de 2007
el resultado econémico del gobierno central registré un
saldo positivo de 6.520 millones de nuevos soles, incre-
mentandose en |.017 millones de nuevos soles con res-
pecto al registrado durante el mismo periodo de 2006.
Este resultado es producto del superavit primario, que
ascendié a 8.236 millones de nuevos soles debido al cre-
cimiento, en términos reales, de los ingresos corrientes
(12,6%), lo que a su vez se explica principalmente por
la mayor recaudacién tributaria del impuesto a la ren-
ta, producto del dinamismo de la actividad econémica
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y los altos precios de las exportaciones de minerales.
Asimismo, el pago de intereses tuvo una reduccién real
de 1,4%.

Cabe indicar que, para 2007, el BCRP proyecta un su-
peravit econémico de 1,2% del PBI, tomando en cuen-
ta el crecimiento de la demanda interna, la mejora de
los términos de intercambio y el menor crecimiento de
la inversién publica.

Gasto fiscal

Gastos fiscales
Millones de nuevos soles

2007 Acumulado

Ene-abr Var. real %

Ene Feb Mar Abr 3007 200772006

Gastos no 2.755 3.393 3.336 3.491 12.975 11,5
Financieros

Corrientes no 2.674 3.192 3.044 3.165 12.075 11,6
financieros

Remuneraciones 963 1.198 975 1.006 4.142 55

Bienes y servicios 503 631 749 898 2.781 4,6

Transferencias' 1.208 1.363 1.321 .26l 5.153 21,8

Gastos de capital 81 201 292 326 900 9,3

Fuente: BCRP
1/ Incluye pensiones, ONP, Fonahpu, Foncomun, Canon y otros.

Seglin el BCRP, durante los primeros cuatro meses de
2007 los gastos no financieros del gobierno central al-
canzaron un saldo de 12.975 millones de nuevos soles,
presentando un incremento de 11,5%, en términos
reales respecto al mismo periodo del afo anterior. Por
su parte, los gastos corrientes no financieros se incre-
mentaron en | 1,6% debido al crecimiento de las trans-
ferencias (21,8%), entre las que destacaron las referidas
al concepto de canon (59%).

Recaudacién tributaria

Ingresos tributarios del gobierno central
En millones de nuevos soles
2007 Acumulado

Ene-abr Var. real %
Ene  Feb  Mar  Abr 2007 2007/2006

Impuesto a la renta 1.680 1.187 1917 4.837 9.621 25,5
Impuesto general a 2.152 1.856 1.870 2016 7.893 15,4
las ventas
Interno 1.302 1.003 1.009 1.095 4.409 14,2
Externo 851 852 86l 921 3.484 16,9
Impuesto selectivo 373 311 345 369 1.399 -0,9
al consumo
Otros ingresos 185 173 195 476 1.029 10,0
tributarios
Impuesto a la 202 178 192 192 764 -14,7
importacion
Devoluciones -428 -458 -549  -403 -1.838 41,7
Ingresos tributarios 4.165 3.246 3.971 7.487 18.868 14,6

Fuente: SUNAT
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Segun la Superintendencia Nacional de Administracion
Tributaria (SUNAT), durante el periodo enero-abril de
2007 los ingresos tributarios del gobierno central ascen-
dieron a 18.868 millones de nuevos soles, lo que signifi-
c6 un incremento real de 14,6% con respecto a similar
periodo de 2006. Este incremento estuvo liderado por
el aumento de la recaudacién del impuesto a la renta
(IR) y del impuesto general a las ventas (IGV) tanto in-
terno como externo.

La recaudacién por impuesto a la renta se incremen-
t6 en términos reales en 25,5%, principalmente como
resultado del incremento de la recaudacién de pagos
por segunda (28,6%) y tercera categorias (33,2%), asi
como de los no domiciliados (32,4%).

Asimismo, el ingreso por impuesto general a las ventas
registré un incremento en términos reales de 15,4%
respecto a similar periodo de 2006, como consecuencia
del dinamismo de la actividad econémica —reflejado en
el crecimiento de las ventas y de las compras gravadas
declaradas por los principales contribuyentes—, asi como
de las permanentes acciones de fiscalizacién y cobranza
llevadas a cabo por la SUNAT.

Por otro lado, la recaudaciéon acumulada del impuesto
selectivo al consumo (ISC) disminuyé en 0,9% con res-
pecto a similar periodo del ano anterior, producto de
la reduccion de las tasas impositivas a los combustibles
efectuada a lo largo del afo 2006.

La recaudacién acumulada por otros ingresos se incre-
menté en términos reales en 10,0% con respecto a si-
milar periodo de 2006, hecho que se explica por los ma-
yores ingresos de la SUNAT por concepto de multas, la
contribucién al Servicio Nacional de Capacitacién para
la Industria de la Construccion, el impuesto al rodaje,
los tributos derogados y otros tributos aduaneros.
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