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Seguin la Superintendencia Nacional de Administracién
Tributaria (SUNAT), durante el periodo enero-noviem-
bre los ingresos tributarios del gobierno central ascen-
dieron a 47.907 millones de nuevos soles, lo que signifi-
c6 un incremento real de 25,6% con respecto a similar
periodo de 2005. Este incremento estuvo liderado por
el aumento de la recaudacion del impuesto a la renta y
del impuesto general a las ventas, tanto interno como
externo.

La recaudacién por impuesto a la renta (IR) se incremen-
t6 en términos reales en 62,4%, debido al aumento de
la recaudacién de pagos de personas juridicas (82,6%)
y naturales (25,4%), asi como de las regularizaciones
(58,2%).

Asimismo, el ingreso por impuesto general a las ven-
tas (IGV) registré un incremento en términos reales
de 15,1% respecto a similar periodo de 2005, como

sector externo

consecuencia del dinamismo de la actividad econémi-
ca —reflejado en el crecimiento de las ventas y de las
compras gravadas declaradas por los principales contri-
buyentes—, asi como de las permanentes acciones de
fiscalizacion y cobranza llevadas a cabo por la SUNAT.

Por otro lado, la recaudacion acumulada del impuesto
selectivo al consumo (ISC) disminuyd en 2,9% con res-
pecto a similar periodo de 2005, producto de la reduc-
cién de las tasas impositivas a los combustibles efectua-
da a lo largo del ano.

La recaudaciéon acumulada por otros ingresos se in-
crementd en 10,2% con respecto a similar periodo de
2005, hecho que se explica por los mayores ingresos de
la SUNAT por concepto de multas, la contribucién al
Servicio Nacional de Capacitacién para la Industria de la
Construccién, el impuesto al rodaje, los tributos dero-
gados y otros tributos aduaneros.

Balanza de pagos

Segln el BCRR durante el tercer trimestre de 2006 la
cuenta corriente registré un superavit de 1.199,1 millo-
nes de délares, equivalente a 5,1% del PBI. Este supe-
ravit supera en 818,8 millones de ddlares al obtenido
durante el mismo periodo de 2005.
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Fuentes: BCRP y SUNAT.

Este resultado se explica por el mayor superavit comer-
cial, que superé en 1.442,3 millones de délares al regis-
trado durante similar trimestre del afio anterior, y que
fue impulsado por el buen desempeiio de las exporta-
ciones. Asimismo, las remesas provenientes del exterior
también contribuyeron al saldo positivo de la cuenta
corriente, al incrementarse en 23,1%. Estos resultados
fueron parcialmente contrarrestados por los mayores
déficits registrados en la balanza de servicios y la renta
de factores, los cuales ascendieron a 206 millones de
délares y 1.976 millones de ddlares, respectivamente.

Por su parte, la cuenta financiera registré un déficit as-
cendente a 2 millones de délares, debido al saldo ne-
gativo en la cuenta financiera del sector publico (-306
millones de délares), el que fue contrarrestado por el
mayor financiamiento del sector privado (37 millones
de ddlares) y por el aumento de capitales de corto plazo
(266 millones de dolares).

Balanza comercial

Seglin el BCRP y la SUNAT, durante el periodo enero-
octubre la balanza comercial registré un superavit de



6.848 millones de délares, incrementandose en 74,8%
con respecto al superavit registrado en el mismo pe-
riodo del afio anterior. Este resultado se sustenta en el
mayor crecimiento de las exportaciones (37%) con res-
pecto a las importaciones totales (22%).
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Exportaciones e importaciones

Segln el BCRP y la SUNAT, durante el periodo enero-
octubre las exportaciones totales alcanzaron 18.946,2
millones de dédlares, lo que representa un incremento
de 37% con respecto al mismo periodo de 2005. Este
aumento se sustenta en el crecimiento de las exporta-
ciones tradicionales (42,6%) —principalmente de pro-
ductos mineros— y no tradicionales (21,4%) —entre
las que destacan las exportaciones de productos agro-
pecuarios y textiles—.

Por otro lado, segin el BCRP y la SUNAT, hasta oc-
tubre las importaciones totales acumuladas alcanzaron
12.098,2 millones de ddlares, lo que significé un cre-
cimiento de 22% con respecto al mismo periodo de
2005. Este incremento se debe principalmente a las
mayores importaciones de insumos (20,7%) y bienes
de capital (33%).

Riesgo pais

Segln Reuters, al |5 de diciembre de 2006 el EMBI+
Perti se ubicé en 127 puntos basicos (p. b.), nivel infe-
rior en 24 p. b. que el del cierre de noviembre, con lo
cual alcanzé su nivel minimo histérico. Este descenso
se explica por las fortalezas de la economia peruana, la
liquidez existente en el mercado mundial y las recientes
mejoras de la clasificacién crediticia del pais.

Cabe resaltar que el 20 de noviembre, Standar & Poor’s
mejord la calificacién de la deuda peruana y le asigné
una perspectiva de estable. Asi, la calificacion de riesgo
para la deuda a largo plazo en moneda nacional alcanzé
el grado de inversién pasando de BB+ a BBB-, mientras
que la de ddlares pas6 de BB a BB+. En ese sentido, se
podria afirmar que el pais esta muy cerca de alcanzar
el grado de inversién, que implica que los papeles de la
deuda puedan ser adquiridos por los inversionistas mas
conservadores del mundo, lo que produciria, a su vez,
una reduccién de las tasas de fondeo de los bancos na-
cionales.

Anlisis del riesgo pais en la region latinoamericana
Riesgo pais medido por el EMBI+
Fecha EMBI Peri Argen- Brasil México Co- Chile Uru-
+ LAT (BB+) tina (BB) (BBB) lombia (A) guay

(B+) (BB) (B+)
Nov-05 288 158 495 340 17 239 76 318
Dic-05 279 204 499 306 123 239 79 293
Nov-06 213 151 292 219 114 186 89 226
Dic-06 192 127 240 202 101 166 88 200
Variacién -21 -24 -52 -17 -13 -20 -1 -26

mensual
Variacién -87 <77 -259  -104 -22 -73 9 -93
anov 06"

Variacién -96 -31 -255  -138 -16 -73 12 -118
anual

. PER - PER -PER -PER -PER -PER -
Correlaciones de los ARG BRA MEX COL CHI URU

indices 010 029 053 054 010 036

uente: Reuters
|/ Variacién registrada con respecto a diciembre de 2005.

En el ambito regional, Argentina, Brasil, México, Co-
lombia, Chile y Uruguay tuvieron una disminucién de
52,17, 13,20, | y 26 p. b., respectivamente. Los paises
que mejoraron su calificacién de riesgo fueron Pert, Ar-
gentina y Uruguay.

Evolucién del riesgo pais

Riesgo pais medido por el indice EMBI +
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Fuente: Reuters
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