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SECTOR REAL

.z .
Evolucién del PBI Agropecuario
En variaciones porcentuales =
Mensual 1/ _Acumulada 2/ _Anualizada 3/ En variaciones porcentuales
Junio-05 4,63 5,89 5,79 2005/2004
Julio 4,92 5,75 5,89 Jun Jul Ago Set Oct __ Ene-oct
Agosto 6,74 5,87 5,96 Agropecuario 8,55 7,04 4,39 5,00 5,38 5,04
Setiembre 572 5,91 6,08 Agricola 11,36 8,36 1,80 1,98  -0,21 4,49 N\
Octubre 7,21 6,04 6,48 Caina de aztcar -20,89 3,27 1,91 148 12,12  -11,40
K Café -17,49 -33,73 -2529 27,57 32,10 -15,96
Fuente: INEI |
1/ Respecto a similar mes del afio anterior Algodén 103,68 -3140 -26,34 52,66 -32,91 7.88
- ) - . Arroz 74,42 109,26 70,61 -1,50 -12,40 32,59
2/ Respecto a similar periodo del afio anterior Maiz 16.56 1513 10.36 25.02 43.67 787
3/ Ultimos 12 meses respecto a similar periodo del afio anterior Papa 13159 21 ’02 -18’05 -3Y64 1 3'90 10’ 70
Alfalfa 212 -070 -1,86 -358 -486 0,42
Platano 4,84 389 -2,35 2,19 5,51 2,10
Segin el Instituto Nacional de Estadistica (INEI), Pecuario 353 520 7,11 789 1095 578
. Aves 5,07 8,00 1244 1270 1845 8,21
durante el periodo enero-octubre de 2005 Ia Vacunos 280 443 345 268 391 426
Fuente: INEI

produccién nacional crecié 6,04% con respecto al
mismo periodo de 2004. Dicho resultado es fruto del
crecimiento de la mayoria de sectores, a excepcién de
la actividad pesquera.
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Segln el INEI, la produccién agropecuaria acumulada
hasta octubre de 2005 creci6 en 5,04%, como
consecuencia del buen desempeno de los subsectores
pecuario (5,78%) y agricola (4,49%).
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PBI por sectores

En variaciones porcentuales

? 2005/2004 Pesca
Sectores Jun Jul Ago Set Oct Ene-oct En variaciones porcentuales
Agropecuario 8,55 7,04 439 500 5,38 5,04 2005/2004
Pesca -13,19 -18,67 5,88 -18,03 -34,48 -3,22 Jom Tl Ago  Set oot Ene-oct
Mineria e hidrocarburos 8,50 15,79 8,81 10,93 1537 6,94 Consumo directo
Manufactura 5,91 3,10 844 6,03 4,15 6,27
Electricidad y agua 477 528 612 575 707 526 Congelado 831 -2836 2472 -4003 1571 088
Construccién 3,75 7,71 10,85 10,62 12,82 7.54 Enlatado 137,03 156,72 142,91 112,51 47,65 41,83
Comercio 327 574 431 4,08 579 6,06 Fresco -14,44 -2,74 -16,13 -0,12  -12,08 -2,27
Servicios 500 308 495 700 640 591 Curado -49,68 1422 2551 -32,90 1,14 6,41

Derechos a la importacién y

otros impuestos -1,55 547 12,72 -175 1154 6,39 Consumo indirecto

PBI 463 492 674 572 721 6,04 Anchoveta -17,40  -23,73 1702,87 485 -9990 -9,83

Fuente: INEI Otras especies -100,00 -100,00 0,00 0,00 -100,00 -99,51
Total -13,19  -18,67 588 -18,03 -34,48 -3,22
Fuente:INEI

Destaca el crecimiento en los sectores de construccién

(7,54%) y mineria e hidrocarburos (6,94%), asi como De acuerdo con el INEI, durante el periodo enero-
el comportamiento contractivo del sector pesquero  octubre la actividad pesquera experimenté una
(-3,22%). contraccion de -3,22% con respecto a similar periodo

Esta seccion de  COYUNTURA: Analisis Econémico y Social de Actualidad publicado por el CISEPA-PUCP ha
contado con la colaboracién de: Paul Agreda , Francisco Coello, Maria Deza, Milagros Deza, Paola Lazarte, Gina Marino,
Diana Marius, Victor Miranda, Carla Murguia, Caroline Postigo, Cristina Sanchez, Eliza Seguin, Giannina Vaccaro, Irina

Valenzuela, Renato Valencia y Patricia Vera.




El

1 4

ISIS €CONOMICO Y SOC

V 4

©
-
©

del afo anterior. Este resultado es producto del menor

desembarque de especies destinadas al rubro de curado,
al consumo en estado fresco y para la elaboracion
de productos congelados. También disminuyeron las
especies destinadas al consumo humano indirecto.

Mineria e hidrocarburos

En variaciones porcentuales
2005/2004

Jun Jul Ago Set Oct Ene-oct
Mineria e hidrocarburos 8,50 15,79 8,81 10,93 15,37 6,94

Mineria 6,08 13,79 6,98 11,42 16,91 5,20
Cobre -20,02 429 -1,03 -10,62 11,18 -2,14
Zinc 12,88 -0,75 -9,32 1930 -11,43 -0,99
Oro 21,40 28,72 2711 30,39 36,70 12,97
Plata 6,62 201 038 106 10,76 3,36
Hierro 80,01 11596 869 081 677 8,94
Plomo -0,54 550 264 627 14,64 453
Hidrocarburos 36,15 37,70 29,77 6,07 0,66 27,52
Petréleo crudo 30,38 29,79 22,18 -063 -0,15 22,52
Gas natural 80,06 101,58 9367 5364 665 7484
Fuente: INEI

Segln el INEI, de enero a octubre de 2005 el sector
mineria e hidrocarburos registré6 un crecimiento de
6,94% con respecto al mismo periodo de 1994, producto
del crecimiento del subsector hidrocarburos (27,52%) —
debido al incremento en la produccién de hidrocarburos
liquidos (22,52%) y de gas natural (74,84%)— vy al

crecimiento del subsector mineria (5,20%) —gracias al
aumento de la produccién de oro—.

Manufactura

6n de la pi i0 era

83

47

2,7

-63

m—Totel ™ = Noprimaria “===Primaria

Oct-04
Nov-04
Dic-04
Ene-05
Feb-05
Mar-05.
Abr-05
May-05
Jun-05
Jul-05
Ago-05
Sep-05
0Oct-05

Fuente: Ministerio de la Produccién

Seglin el INEI, en el periodo enero-octubre de 2005 el
sector manufacturero registré un incremento de 6,27%
con respecto al mismo periodo de 2004, que se explica
principalmente por el crecimiento del subsector fabril no
primario (8,0%), en el cual destaca la produccién de bienes
intermedios (I 1,79%) y de consumo (5,75%). Mientras, el
sector fabril primario presentd un contraccién de -1,26%.m



INDICADORES INDIRECTOS
DEL NIVEL DE ACTIVIDAD

EMPLEO

Venta de cemento

Segln la Asociacion de Productores de Cemento
(Asocem), durante el periodo enero-noviembre de
2005 la venta total de cemento tuvo un crecimiento de
10,18% con respecto a similar periodo del afo anterior,
como resultado del mayor dinamismo de las ventas
locales, que se incrementaron en 8,93%. Destacan los
mayores niveles de ventas de las empresas Cementos
Yura (zona sur) y Cementos Lima (zona centro), con
28,55% y 12,55%, respectivamente.

Por otra parte, en noviembre la venta total de cemento
registré un incremento de 13,34% con respecto al mes
similar del ano 2004.

Indicadores indirectos

2004 2005 Var.%
Venta de cemento miles TM 4150 4.573 10,18

Produccioén total GWh 16.268 17.004 4,53
“Dﬂwandamaxmadepotenma 32.827 34558 527

Fuentes: COES y Asocem

Produccién y demanda de energia

Seguin el Comité de Operacién Econémica del Sistema
Interconectado Nacional (COES-SINC), durante el
periodo enero-noviembre de 2005 la produccién
acumulada de energia se incrementé en 4,53% con
respecto a similar periodo del afio anterior. Por otro
lado, durante noviembre la produccién de energia se
incrementé en 6,27% con respecto a noviembre de
2004, gracias a la mayor generacién térmica (78,81%),
que compensé la caida de la generacién hidraulica
(-10,19%).

La demanda maxima de potencia durante noviembre se
incrementé en 6,54% con respecto al mismo mes de
2004, siendo Edegel (20,10%) y Electropert (19,20%)
las empresas que mas aportaron en su cobertura. =

Tasa de ocupacion

Personas ocupadas sobre PEA

Abr-04

3 £ 3 8 3 3 s g 5 3 5
£33 8288238 g & 2 2 2 3
&

Fuente: EPE - INEI

SegunlaEncuesta Permanente de Empleo (EPE), durante
noviembre, la PEA ocupada de 14 y mas afios de edad
alcanzé los 3.777 millones de personas, registrando un
decrecimiento de 0,23% con respecto al mismo mes
del afo anterior. Por otra parte, la tasa de ocupacién de
Lima Metropolitana fue de 91,39%.

Empleo por sectores

Variaciones porcentuales anualizadas

Manufactura
Construccion
Comercio

Senvicios

Jun-05
Jul05

o 0 0
8 8 8
T z T,
5 5 By
= < 2

Ago-05
Sep-05
Oct-05
Nov-05

Fuente: EPE - INEI

Segln la EPE, en noviembre el empleo crecié en los
sectores construccién (7,74%) y manufactura (8,79%),
mientras que en los sectores comercio (-3,75%) y servicios
(-1,24%) decrecié respecto a noviembre de 2004. ™
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SECTOR MONETARIO
Y BANCARIO

Tasa de interés

Corredor de tasas de interés referencial
Puntos porcentuales
425

Crédilo por regulacion monetaria r

Tasa interbancaria

Overnight

E-04 M M J s N E-05 M M J s N
Fuente: BCRP

Segin el Banco Central de Reserva del Pert (BCRP),
al 13 de diciembre, el promedio de la tasa de interés
interbancaria en moneda nacional aumenté con respecto
a noviembre, ubicindose en 3,34%. Dicho incremento
es consistente con el aumento de la tasa de interés de
referencia de 3,00% a 3,25%.

Al |3 de diciembre, la tasa activa en moneda nacional
(Tamn) registré un ligero descenso con respecto a
noviembre, pasando de 24,5% a 24,0%. Por su parte,
la tasa activa en moneda extranjera (Tamex) aumentd
de 10,3% a 10,4%. Adicionalmente, la tasa pasiva en
moneda nacional (Tipmn) y la tasa pasiva en moneda
extranjera (Tipmex) no mostraron mayor variacion,
ubicandose en 2,60% y |,8%, respectivamente.

Liquidez y emisién primaria

Evolucién de la liqui del si fil iero
Variaciones porcentuales anualizadas

—_e=_iquidez total
===Liquidez en nuevos soles

— iquidez en délares

3 3 3 3
g 2 2 3

5-04
N-04
E-05
M-05
M-05

J-05
8-05
N-05

Fuente : BCRP

Segln el BCRP al 22 de noviembre, la liquidez total del
sistema financiero alcanzé un saldo de 97.575 millones
de nuevos soles, registrando un crecimiento anual de

20,25%. Dicho resultado fue consecuencia del incre-
mento de la liquidez en moneda nacional (28,81%) y en
moneda extranjera (8,82%).

Al 7 de diciembre, el saldo de la emisién primaria fue
de 11.024 millones de nuevos soles, registrando un au-
mento de 6,3% con respecto al cierre de noviembre.
En términos promedio, la tasa anual de crecimiento de
la emisién primaria en este periodo fue 25,1%, menor a
la registrada en noviembre (28,9%).

Inflacién

6n e i
Variaciones porcentuales
1,20

—rflacion

= ™ Inflacién subyacente

E-03

Fuentes: INEl y BCRP

Segln el INEI, la inflacién del mes de noviembre fue
de 0,07%, registrandose una inflacién acumulada de
1,07% durante los Gltimos 12 meses, que es explicada
principalmente por el comportamiento alcista del rubro
alimentos y bebidas. Por su parte, la inflacién subyacen-
te en noviembre fue de 0,13%, mientras que la varia-
cién de los ultimos 12 meses llegé a 0,59%.

Tipo de Cambio

Tasa de devaluacién del nuevo sol ’

20

25 N

-4.0 N .

==Tasa de devaluacién mensual N .

= = = Tasade devaluacion anual ” N

2333323333333 888888ERE8E8E
E“’“‘(U’gZQNU-E‘(E_‘_‘(VJgZQ

Fuente: BCRP

Segln el BCRP, el 14 de diciembre, el tipo de cambio
venta del sistema bancario promedio se ubicé en 3,441
nuevos soles por délar. El nivel registrado es consecuen-



cia de las mayores presiones en el mercado cambiario,
especialmente en el mercado de contratos a futuro de
ddlares, que fue contrarrestado por la venta de 84 mi-
llones de ddlares por parte del BCRP y por la venta de
certificados de depésitos reajustables (CDRBCRP) de
I 14 millones de délares.

Reservas internacionales

Seguin el BCRP hasta el 13 de diciembre, las reservas
internacionales (rin) alcanzaron un saldo de 14.004
millones de ddélares, como consecuencia de los ma-
yores depdsitos del sistema financiero y del sector
publico, ademas del rendimiento de las inversiones;
esto fue contrarrestado por el prepago de la deuda
con Japan Peru Oil Co. Asi, las rin registraron un au-
mento de 461 millones de délares con respecto de
noviembre, y de 1.373 millones de délares en lo que
va del afo.

Créditos

Evolucién del crédito del sistema bancario al sector privado

24

———Crédito total
20 F——=Credito en nuevos soles
= = Crédito en dolares

Ene-04 g
Feb &
Mar
Abr
May
Jun
Age
Set
Oct
Nov

Dic

Ene-05
Feb
Mar
Abr
May
Jun

Jul
Ago
Set
Oct
lov

Fuente: BCRP

Seguin el BCRP, hasta el 22 de noviembre, el crédito al sec-
tor privado en moneda nacional aumenté en 4,1% res-
pecto al mes de octubre, registrando un saldo de 13.956
millones de nuevos soles. Del mismo modo, el crédito al
sector privado en moneda extranjera aumenté en |,1%,
alcanzando un saldo de 10.239 millones de délares.

Segln la Superintendencia de Banca y Seguros (SBS),
el total de créditos otorgados por el sistema financiero
a empresas hasta fines de octubre ascendié a 49.495
millones de nuevos soles, monto superior en 9,4% al
alcanzado en octubre de 2004. Mientras, los créditos
concedidos a personas naturales se incrementaron en
30,2% en el periodo de comparacién. ™
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MERCADO DE RENTA FIJA
Y RENTA VARIABLE

Indices bursatiles

Segun el reporte mensual de la Bolsa de Valores de Lima
(BVL), a diferencia de octubre, noviembre fue un mes fa-
vorable para los principales indices: el indice general BVL
(5,67), el indice selectivo (6,78%) y Peru-15 (7,24%).

Indicadores bursatiles
2400 5.500
m— \ionto negociado renta variable (millones de nuevos soles)
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Segln la Comisién Nacional Supervisora de Empresas y
Valores (Conasev), en el nivel sectorial los indices que
mostraron resultados al alza en noviembre fueron los
sectores banca y financieras, industriales, inversiones y
mineras. El sector agropecuario registré la mayor dis-
minucién en el mes (-3,46%). Durante el periodo ene-
ro-noviembre de 2005 el sector banca y financieras se
mantuvo como el de mayor crecimiento (109,52%).

Asimismo, cabe resaltar que, en noviembre, la capitali-
zacién bursitil ascendié a 36.489 millones de délares, lo
que representé un incremento de 5,2% con relacién al
cierre del mes anterior.

Oferta publica primaria

Respecto a las emisiones inscritas en la BVL, el informe
mensual de Conasev considera que noviembre fue el
mes con mayor monto inscrito en el Registro Publico del
Mercado de Valores de enero a noviembre de 2005.

Inscripciones y colocaciones de oferta plblica primaria
Millones de dolares
inscritas

Ene-nov Var % Ene-nov Var %
2004 2005 2005/2004 2004 2005 2005/2004

Acciones 2.2 1.9 135 0,0 00 -
B. arrendamiento financiero 21,0 254,0 11095 35,0 114,0 2254
B. subordinados 00 00 - 00 00 -
B. corporativos 13404 8859 26,7 703,7 617,3 108
B. hipotecarios 30,0 10,0 66,7 250 15,0 40,0
B. de titulizacion 2312 1272 -45,0 127.9 1154 -27,0
Obligaciones de corto plazo 95,2 297,7 4089 1428 290,2 113,0
Certific. deposito negoc. 340,0 2105 21,2 183.2 13,2 46
Total 2060,0 1787,2 A7 1217,6 1265,1 86

Proporcién 2005/2004 86,80% 101,40%
Programas de emision 1467.2 12333

Fuente: Reporte mensual del mercado de valores, noviembre 2005

Elaboracién: Gerencia de Investigacion y Desarrollo - Conasev

Seglin CoNaskev, el monto total de las 76 emisiones ins-
critas en el periodo enero-noviembre de 2005 ascen-
dié a 1.787 millones de délares, monto que representd
86,8% del total de emisiones inscritas durante el ano
2004. Los valores mas representativos, entre las emisio-
nes inscritas durante enero-noviembre de 2005, fueron
los bonos corporativos y los instrumentos de corto pla-
zo, cada uno con una participacién de 49,6% y 16,7%
del total inscrito.

Fondos Mutuos

Seglin CoNaskv, al cierre del mes de noviembre, el pa-
trimonio administrado por el conjunto de fondos mu-
tuos alcanzé 1.983 millones de délares, registrando un
incremento de 0,51% con respecto a octubre. Por su
parte, el valor de cartera de inversiones alcanzé 6.779
millones de nuevos soles.

Fondos mutuos de inversién en valores

Rentabilidad en moneda nacional (nov 2004 - nov 2005;

BBVAL.P N 13,06
Promoinvest fondo selectivo I 27,10
Credifondo balanceado I 723
Interfondo mixto I 4
Interfondo global I 700
Credifondo internacional balanceado . 210

Credifondo corto plazo S/. I 402

BBVA soles I 479

Fondo renta cash S/. - 3 99

Interfondo soles - 395

Credifondo RF délares - 312

Cred mega renta US §

Cred hiper renta US $
BBVA dolares

Interfondo RF

Fondo renta premium
Credifondo corto plazo US $
BBVA US $ monetario
BBVA Vip US $

Fondo renta cash US $
Interfondo cash US $

Cred overnight US $

Cred overnight soles
Interfondo plus $ LKt
Cred hiper renta S/.

Coril fondo cash dolares

Aval RF US §

Promoinvest RF dolares - s 57
Fondo renta select 6,55 —

ING renta fund

Fuente: CONASEV

Segin ConNasev, durante los Ultimos |2 meses los
fondos con valor cuota en délares y nuevos soles
que registraron las mayores rentabilidades nomina-
les en el segmento de renta mixta fueron Promoin-
vest Fondo Selectivo (27,10%) y BBVA Largo Plazo
(13,06%), mientras que en el segmento de obliga-
ciones fueron Fondo Renta Select (3,87%) y BBVA
Soles (4,79%). =



